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AVANT PROPOS

Les recommandations du Fonds Monétaire International (FMI) en matiére de gestion des
finances publiques imposent aux Etats membres 1’¢laboration d’un Bulletin Statistique (BS)

afin de renforcer le processus de diffusion de I’information y relative.

Le BS est un support d’analyses des données économiques et statistiques qui présente les

différents agrégats de la dette publique. 1l a pour objet :

» De présenter 1’évolution du service, des réglements, des tirages, de 1’encours et des
indicateurs de co(ts et risques ;
» De mettre en place un cadre de propositions décisionnelles visant a une gestion plus
rationnelle de la dette publique ;
» De permettre une diffusion de I’information économique et financiére relative a la Dette,

aux Structures Gouvernementales et au Grand Public.

Ce support, publié a fréquence trimestrielle, est destiné entres autres aux différentes
administrations en charge de la question de la dette publique, aux partenaires techniques et
financiers. Par conséquent, les termes et concepts employés doivent étre accessibles au plus

grand nombre.

Ce document présente la situation de la dette publique au deuxiéme trimestre 2025.




GLOSSAIRE

Le service : 1l s’agit de tout paiement da au titre de remboursement du principal, des intéréts

(y compris les intéréts de retard) et des commissions d’engagements d’un prét.

Les reglements : Ce sont les remboursements effectifs ou partiels du principal, paiement des

intéréts et des commissions et autres frais, ainsi que le paiement des intéréts de retard.

Les tirages : Ils concernent les décaissements consistant a mettre des ressources financiéres
(fonds) et non financiéres (biens et services) a la disposition de I’emprunteur ou d’un pays

garant, en application d’un accord de prét.

L’encours : 11 s’agit du montant qui est décaissé mais qui n’a pas encore €ét¢ remboursé ou

annulé.

Risque de refinancement : Risque que la dette soit refinancée a des coits excessifs ou qu’elle

ne puisse pas étre refinancée.

Risque de taux d’intéréts : Risque que les variations de taux d’intéréts ne provoquent une

augmentation des co(ts du service de la dette.

Risque de taux de change : Risque que les variations de taux de change ne provoquent une

augmentation des codts du service de la dette.




A. SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE

a. SERVICE PAR CATEGORIE

Tableau n°01: Evolution du service extérieur et intérieur de T2 2024 a T2 2025

( En milliards de FCFA)

2024 2025
T2 T3 T4 T1 T2
Total extérieur 271,2 405,6 758,0 332,2 457,4
Principal 179,0 266,7 558,8 289,4 377,8
Intérét 92,2 138,9 199,1 42,8 79,6
Dont Intérét de retard 4,6 0,0 0,2
Et Commissions 19,8 0,8 3,5
Total Intérieur 397,4 4814 705,8 368,7 646,3
Principal 310,4 360,4 5144 303,0 545,5
Intérét 87,0 121,0 1915 65,7 100,9
[Total service de la dette publique| 6686 | 8870 [ 14638 [ 7009 [ 11037 |
Principal 489,4 627,1 1073,2 592,5 923,3
Intérét 179,2 259,9 390,6 108,5 180,4
Dont Intérét de retard 4,6 0,0 0,2
Et Commissions 19,8 0,8 4.4
Source : Direction Générale de la Dette (DGD)
Au 30 juin 2025, le montant total du service cumulé de la dette publique s’¢léve a 1

103,7 milliards de FCFA. Ce montant se compose de 457,4 milliards de FCFA de dette
extérieure et 646,3 milliards de FCFA de dette intérieure. Soit respectivement 41% et 59% du

service total.

Comparativement a la situation du deuxieme trimestre de I’année 2024, le montant du service
de la dette publique enregistre une augmentation globale de 435,1 milliards de FCFA. Cette
croissance importante du service de la dette, a fin juin 2025, résulte d’une hausse conjuguée du
service extérieur et intérieur. En effet, le service extérieur croit de 68,6% consecutif au niveau
important des engagements de 1’Etat envers les créanciers bilatéraux et auprés du marché

financier international. Quant au service intérieur, il croit de 62,6% témoignant d’une

augmentation des engagements enregistrée au niveau du marché financier régional.




b. SERVICE PAR MONNAIE

Graphique n°01: Service par monnaie

( En milliards de FCFA)
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Le montant du service de la dette exprimé en XAF s’établit a 723,3 milliards de Francs CFA,
représentant ainsi 65,5 % du total du service de la dette. En ce qui concerne les autres monnaies,
le service libellé en Dollars Américains (USD) s’éleve a 274,3 milliards de FCFA, ce qui
correspond a 24,8 % du service total, tandis que celui en Euros (EUR) est estimé a 92,3 milliards
de FCFA, soit 8,4 % du total du service de la dette. Ainsi, la majorité du service de la dette est

effectuée en FCFA, avec une part significative en USD et une contribution plus modérée en Euro.




B. REGLEMENTS DE LA DETTE PUBLIQUE

Echéances ,
. Echéances
anterieures
. corantes
a 2025
Total extérieur 181,4 2884 584,7 290,2 38,6 373,0
Total Intérieur 3974 4814 705,8 368,7 0,0 599,3
Principal 4234 537,8 939,3 556,8 213 809,4
Intérét 155,4 2319 351,3 102,2 14 162,9
Dont Intérét De Retard (cumulés) 0,1 0,0 0,1
Et Commissions (cumulées) 17,8 0,8 2,6
Source : Direction Générale de la Dette (DGD)
Au terme du deuxiéme trimestre 2025, le montant total des reglements cumulés s’éleve a 1

010,9 milliards de FCFA. Ce montant est constitué de reglements liés a des échéances antérieures
pour 38,6 milliards de FCFA, tandis que 972,3 milliards de FCFA concernent les échéances

courantes.

Les paiements sur les échéances courantes se répartissent comme suit : 373,0 milliards de FCFA
pour la dette extérieure et 599,3 milliards de FCFA pour la dette intérieure. Ces réglements

comprennent 83,2 % de paiements en principal et 16,8 % de paiements en intéréts, soulignant la

majorité des paiements concentrés sur les échéances courantes.




C. DECAISSEMENTS

Tableau n°03 : Evolution des tirages de T2 2024 a T2 2025

( En milliards de FCFA)

2024 2025

T2 T3 T4 T1 T2
Total extérieur 27,8 55,7 | 95,3 | 378,0 | 395,8
Préts Projets 278 | 55,7 | 79,6 | 18,4 36,2

Préts Programmes 0,0 0,0 15,8 0,0 0,0
Marché financier international 0,0 0,0 0,0 | 359,6 | 359,6
Total Intérieur 209,7 | 522,8 | 752,8 | 336,6 | 429,5
Financement bancaire 0,0 0,0 55,0 | 50,0 50,0
Marché financier régional 209,7 | 522,8 | 697,8 | 286,6 | 379,5
Dont : OTA 209,7 |353,7 [ 508,7 | 286,6 | 370,1

oT 0,0 169,1 | 189,1 | 0,0 0,0

Titrisation (BTA) 0,0 0,0 0,0 0,0 9,4

Source : Direction Générale de la Dette (DGD)

A fin juin 2025, le montant total des tirages effectués sur les financements extérieurs et intérieurs
se chiffre a 825,3 milliards de FCFA. Ce montant connait une hausse de 587,8 milliards de
FCFA par rapport & la méme période de 1’année précédente, témoignant d’une augmentation

significative des ressources mobilisés.

Les décaissements extérieurs s’¢élévent & 395,8 milliards de FCFA. lls comprennent 36,2
milliards de FCFA de préts-projets et 359,6 milliards de FCFA correspondant aux obligations

internationales.

Les préts-projets ont été principalement affectés au financement des secteurs clés, notamment :

les Batiments et Travaux Publics, 1’Education et la Formation Professionnelle, I’Eau et
I’Electricite, ainsi que la Santé et le Transport. De plus, ces financements ont servi a soutenir des
projets spécifiques tels que le « Projet de Construction de deux Flyovers et quatre Passerelles »,
« Construction de Salles de Classes et Renforcement des Capacités », « Programme
d’Alimentation en Eau », « Renforcement des Structures Sanitaires » et « Réhabilitation du
Transgabonais et Projet d’Appui au Secteur des Infrastructures Routiers ».

Pour ce qui est des tirages intérieurs, leur montant s’établit a 429,5 milliards de FCFA. Ces

ressources sont composeées principalement d’Obligations du Trésor Assimilables (O.T.A), émises
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sur le marché des Titres Publics & Souscription Libre de la CEMAC pour un montant de 370,1

milliards de FCFA. Par ailleurs, des opérations de Titrisation correspondant & 9,4 milliards de
FCFA et de facilités bancaires totalisant 50,0 milliards de FCFA ont été effectuées.




D. ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE

a. ENCOURS PAR CATEGORIE

)
2024 2025

Bilatéral 801,1 782,8 823,1 800,7 769,4
Multilatéral 17539 1715,7 1746,7 1684,1 1634,5
Commercial 200,5 207,9 206,0 201,9 198,1
Marché Financier International 1548,1 1478,9 1392,6 14941 1379,0
Bancaire 686,3 668,8 699,2 711,8 697,3
Moratoire 55,4 55,2 53,6 52,9 383,4
Marché Financier Régiona' 1 885,0 2 165,8 2 212,0 2 233,6 2 260,5
Dont : OTA 12944 1 406,1 1498,8 1565,4 1582,9
BTA (Titrisation) 9,4
oT 590,6 759,7 713,1 668,1 668,1
Taux de croissance de lI'encours en % -2,3 2,1 0,8 0,6 2,0

Source : Direction Générale de la Dette (DGD)

Au 30 juin 2025, le montant total de I’encours de la dette publique s’éléve a 7 322,2 milliards de
FCFA. Ce montant augmente de 392,0 milliards de FCFA par rapport a la méme période de
I’année 2024, indiquant une progression significative de I’endettement publique.

L’analyse de la composante de cet encours montre que la dette extérieure représente environ
54,4% de I’encours total, tandis que la dette intérieure constitue 45,6% de I’encours global. Cette
répartition souligne une prédominance relative de 1’endettement contracté auprés des créanciers

extérieurs.

Pour ce qui est du marché financier régional, son encours représente plus de la moitié de la dette
intérieure. Cette situation est principalement due au volume important des Obligations du Trésor

Assimilables (O.T.A) émises sur le marché des Titres Publics a Souscription Libre de la

Communauté Economique et Monétaire de 1’ Afrique Centrale (CEMAC).




b. ENCOURS PAR MONNAIE

Tableau n°05 : Encours par monnaie de T2 2024 a T2 2025

(En milliards de FCFA)

2024 2025
T2 T3 T4 Tl T2
Dollar Américains (USD) 2 003,4 19249 1870,6 1952,2 1801,1
Euro (Eur) 1391,3 1389,1 1420,6 1388,1 13944
Franc CFA (XAF) 33552 35912 36315 3638,2 39381
Autres 180,3 169,8 210,5 200,5 188,6

Source : Direction Générale de la Dette (DGD)

Au terme du deuxieéme trimestre 2025, le portefeuille de la dette publique se caractérise par une
prédominance de la dette libellée en francs CFA, qui représente 53,8% de I’ensemble du
portefeuille. Cette part importante souligne une gestion active du portefeuille de la dette publique

en privilégiant les préts en monnaie locale pour le financement de la dette publique.

Les dettes en devises étrangeéres constituent également une composante notable : celles en Dollars
Américains (USD) représentent 24,6 % du total, tandis que celles en Euros (EUR) occupent une
part de 19,0 %. La répartition par devises montre une diversification du portefeuille de la dette,
avec une majorité en francs CFA, mais aussi une présence significative de dettes en devises
étrangeres, notamment en USD, ce qui expose encore la dette publique a des risques de change

liés aux fluctuations de ces monnaies.

c. ENCOURS PAR TYPE DE TAUX

Graphique n°02: Encours par type de taux d'intéréts
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Le portefeuille de la dette publique au 30 juin 2025 est composé de 5 332,5 milliards de FCFA

de dettes a taux de changes fixes et 1 989,7 milliards de FCFA a taux variables.

La répartition du portefeuille indique que, globalement, 83,3 % du portefeuille de la dette publique
sont constitués de dettes a taux d’intérét fixe, offrant une stabilité dans les paiements liés aux
intéréts. En revanche, 16,7 % de la dette est a taux d’intérét variable, ce qui expose le portefeuille

de la dette a une certaine sensibilité liée aux fluctuations des taux d’intérét sur le marché.

Par ailleurs, une majorité significative de I’encours de la dette (55,9 %) est concentrée sur des
échéances de maturité comprises entre 5 ans et plus de 20 ans. Cela traduit une stratégie de gestion
de la dette axée sur le maintien d’une proportion importante de dettes a long terme, permettant de

lisser les obligations de remboursement sur une période prolongée et de réduire les risques liés aux

refinancements a court terme.




E. NOUVEAUX ENGAGEMENTS

Tableau n°6 : Evolution des nouveaux emprunts de T2 2024 a T2 2025

( En milliards de FCFA)

2024 2025

T2 T3 T4 T1 T2
Total extérieur 56,4 56,4 54,5 359,6 490,8
Bilatéral 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Multilatéral 56,4 56,4 54,5 0,0 0,0
Commercial 0,0 0,0 0,0 0,0 131,2
Marché Financier International 0,0 0,0 0,0 359,6 359,6
Total Intérieur 209,7 522.,8 752,8 336,6 4295
Bancaire 0,0 0,0 55,0 50,0 50,0
Marché Financier Régional 209,7 522,8 697,8 286,6 379,5
Dont : OTA 209,7 353,7 508,7 286,6 370,1

BTA (Titrisation) 94

oT 0,0 169,1 189,1 0,0 0,0

Source : Direction Générale de la Dette (DGD)

A fin juin 2025, le montant total des nouveaux emprunts s’¢éléve a 920,2 milliards de FCFA. Ce
montant correspond & 102,0% du plafond fixé dans la stratégie d’endettement 2025, qui s’établit a
902,2 milliards de FCFA.

Ces emprunts ont été principalement contractés pour le financement des projets prioritaires des
secteurs des Batiments et Travaux Publics (BTP), ainsi que celui de 1’économie et des finances,

afin de soutenir le développement infrastructurel et économique dans le cadre de la politique

d’endettement pour I’année 2025.




F. INDICATEURS DE COUTS ET RISQUES

Tableau n°07 : Indicateurs couts / Risques et Ratios d'endettement de T2 2024 a T2 2025

Indicateurs Colits et Risques

Encours de la dette en milliards de FCFA 6930,2 |7075,0|7133,2|7179,1| 7322,2
Taux d'intérét implicite (%) 5,2 5,3 5,5 4,6 2,5
Maturité moyenne de la dette extérieure (années) 8,5 9,3 9,3 9,1 8,9
Risque de refinancement Maturité moyenne de la dette intérieure (années) 33 33 31 3,1 5,4
Maturité moyenne de la dette totale (années) 6,6 6,8 6,8 6,6 7,3
Dette arrivant en maturité dans un an (% du total) 12,0 19,1 | 10,7 | 59 12,9
Durée moyenne de refixation (années) 34 2,8 3,6 4,4 34
Risque de taux d'intérét Dette a refixer dans un an (% du total) 29,7 363 | 281 | 22,8 29,1
Dette a taux d'intérét fixe (% du total) 82,0 826 | 83 | 89 83,3
Risque de change Dette extérieure (% du total) 62,1 59,2 | 58,4 | 58,2 54,4
Ratios d'Endettement
Encours/PIBen % 56,5
Service / Recettes budgétaires en % 49,7
Intéréts / Recettes budgétaires en % 13,3

Source: DGD, DGE, DGCPT (TOFE 2024)

Au 30 juin 2025, la maturité moyenne de la dette publique augmente de 0,7 an par rapport a la
méme période en 2024. Cette hausse traduit une amélioration des risques liés au refinancement

de la dette publique.

Par ailleurs, la durée moyenne de refixation et la dette a refixer dans un an restent quasiment
stable par rapport a leur niveau enregistré a fin juin 2024. Cela montre que les risques liés aux

taux d’intéréts restent encore a un niveau modéré.

Pour ce qui est de la composition du portefeuille de la dette publique par type de taux, la part de
la dette a taux d’intérét fixe représente 83,3% de 1’ensemble de I’encours total, confirmant une

gestion plus prudente des risques du portefeuille de la dette publique.

La dette en devise, pour sa part, enregistre une baisse de 7,7 points de pourcentage pour se
situer & 54,4% de I’encours total, contre 62,1% obtenus en juin 2024. Cette régression refléte

une hausse importante des emprunts intérieurs, notamment ceux contractés aupres du marché des

titres publics de la CEMAC au détriment des engagements extérieurs.




