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AVANT - PROPOS

La production du rapport d’exécution de la dette publique a moyen et a long répond
aux exigences de transparence préconisées par les normes et standards internationaux en
matiere de gestion des finances publiques. De plus, elle éclaire aussi bien le public que les
investisseurs sur les questions relatives a la dette publique. En effet, les interrogations sur le
niveau de la dette et de sa soutenabilite préoccupent de plus en plus Popinion publique
gabonaise. Ainsi, des réactions diverses ont été enregistrées ces dernieres années aussi bien au
niveau du Parlement, de la presse écrite ou en ligne mais ¢galement au sein de Popinion
publique. Ces prises de position vari¢es ont parfois nécessite des éclaircissements de la part du

gouverne ment.

Ce foisonnement de positions montre Pintérét grandissant du public vis-a-vis des
questions relatives a la dette publique gabonaise. Conforté par cela, la Direction Générale de
la Dette perpétue la publication des données de la dette gabonaise a travers ce rapport,

huitieme édition du genre, produit annuellement.

Au constat, les autorités en charge de la gestion de la dette restent convaincues que la
divulgation permanente des intormations sur la dette publique aboutira a une meilleure
appropriation des concepts et enjeux autour de cette question, permettant ainsi d’amcliorer la
qualité des débats et autres contributions. En cela, Papport des parlementaires et du monde

universitaire reste au centre des attentes de Padministration en charge de la gestion de la dette.
In tine, 'enjeu sur la problématique de la dette est Pobtention d’un consensus national

minimum sur un domaine qui impacte obligatoirement Peffort contributif de chaque citoyen

au paiement de la dépense publique.
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AVERTISSEMENT

La nécessite de disposer d’informations complétes, comparables et fiables pour la
bonne comprehension du lecteur et les besoins de comparaison a I’échelle internationale exige
de préciser le champ d’application, la classification, la périodicité et les sources des données de
la dette gabonaise présentées dans ce rapport. De méme, la définition de quelques termes est

utile a la clarification des analyses développées.
CHAMPS I’ APPLICATION

Les données de la dette publique présentées couvrent la dette de ’Admunistration
Centrale ainsi que celle garantie par le Gouvernement dont la maturité orginelle est d’au
MOoINs une anneée.

Ces données n’integrent pas la dette fiscale, la dette envers de la Banque Centrale
(Institut d’Emissions), Pencours des Bons du Trésor Assimilables (BTA) ainsi que les

ordonnances des exercices budgétaires antérieurs en attente de paiement.
CLASSIFICATION
Les données sont présentées par source de dette et déclinées en type de dette.

La dette extérieure désigne les engagements contractés aupres des créanciers non
résidents. Elle est composée de quatre (4) grands types de dettes a savoir la bilatérale, la

multilatérale, la commerciale et celle envers le marché financier international.

La dette intérieure concerne les engagements contractés aupres des créanciers
residents. Elle comprend quatre (4) grands types de dettes, la bancaire, la moratoire, la diverse

et celle contractée envers le marché financier régional.

Chaque type de dette est présenté dans la rubrique « définition des termes ».
PERIODICITE

La production du rapport de la dette publique a moyen et long terme annuelle. Les
données portant sur les flux (service, tirages/décaissements) couvrent les opérations allant du

ler janvier au 31 décembre. Les données sur Pencours sont arretées au 31 décembre.
SOURCES

Les données sur la dette publique agrégées qui sont présentées dans ce rapport
proviennent de la base de données SYGADE utilisée par la Direction Générale de la Dette
(DGD). Ce logiciel est Poutil d’agrégation des données détaillées sur la dette publique. Ces
données sont saisies par la DGD sur la base de documents admunistratifs officiels ou legaux
disponibles a la DGD, sous forme de contrats et de communications des bailleurs. Les
données macroéconomiques nécessaires pour le calcul des indicateurs d’analyse de la dette

publique des administrations compétentes du Ministere de PEconomie et de Celui du Budget.

Les taux d’intéréts fixes sont déterminés par les accords et les conventions. Le taux de

référence de chaque taux d’intérét wvariable est obtenu sur les sites officiels du Fonds
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Monetaire International, de la Reserve Feédérale américaine, de la Banque de Centrale
Européenne et de la Société Générale. Pour les BTA, les taux d’escompte varient selon les
offres faites par les souscripteurs sur le marché. Ces taux sont disponibles sur le site de la
BEAC.

Les taux de change sont tircs des sites officiels des organismes mentionnés ci-dessus.

Les opérations de flux (service, tirages/décaissements) se rapportant a chaque année
sont évaluées aux taux d’intéret et de change en vigueur le jour de la transaction. Les
opérations de stock et les projections du service de Pencours sont évaluées aux taux d’intéret

et de change au 31 décembre de Pannée d’exercice.
DEFINITIONS DE TERMES

DEI'TE BILATERALE

La dette bilatérale est la dette contractée aupres des gouvernements ou leurs agences,

des institutions publiques autonomes et des organismes publics de crédit a Pexportation.
DETTE MULTILATERALFE

La dette multilatérale comprend les emprunts envers le Groupe de la Banque mondiale,
les banques régionales de développement et les autres agences intergouvernementales et

multilatérales.
DETTE COMMERCIALE

Il gagit de la dette envers les banques et autres institutions financicres privées, les
industriels, les exportateurs et autres fournisseurs de biens non résidents accordée sous forme
de crédits acheteurs ou de crédits fournisseurs bénéficiant ou non d’une garantie a

Pexportation.
DETTE ENVERS LE MARCHE FINANCIER INTERNATIONAL

Il s’agit de la dette envers les investisseurs prives porteurs des obligations émises sur les

marchés financiers étrangers.
DETTE BANCAIRE

La dette bancaire comprend ensemble des engagements envers les banques et autres
institutions financieres privées locales sous forme de facilités ou de crédits consentis a 'Etat et

de rachat de créances détenues sur PEtat.
DETTE MORATOIRE

Elle comprend Pensemble des conventions de reglement détinitif relatives aux impayés

de Padministration envers ses fournisseurs de services et prestataires de travaux.
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DETTE DIVERSE

Il gagit de Pensemble des conventions de reglement définitif relatives aux impayés des

entités publiques disposant de 'autonomie de gestion financicre reprises par Etat
DETTE ENVERS LE MARCHE FINANCIER REGIONATL

Il agit de la dette envers les investisseurs privés ou publics porteurs de bons et
d’obligations émises sur le marché des titres publics a souscription libre de la CEMAC et sur
la Bourse des Valeurs Mobilieres d’ Afrique Centrale (BVMAC).

DECAISSEMENT OU TIRAGE

Les décaissements sont constitués des fonds mis a disposition par le créancier en
application d'un accord de prét. Les termes « décaissement », « tirage » et « versement »

peuvent étre utilisés indifféremment ['un a la place de Pautre
ENCOURSDEILA DETTE

Il sagit du montant des emprunts qui a été décaissé mais qui n'a pas encore été
remboursé ou annulé, a une date donnée. Il ’obtient par la différence entre les décaissements

réels et les remboursements du principal.
SERVICEDE LA DETTE

Il comprend tous les paiements de principal, d’intérets, de commissions et autres
charges effectués au cours dune année au titre du remboursement d’un prét ou d’un titre de

créance.
EUROBONDS

Un Eurobond ou une curo-obligation est une obligation libellée dans une monnaie

dittérente de celle du pays de I'"émetteur.
STOCK DEIADETTE

(Voir ENCOURS DE LA DETTE)

6 \\ EXECUTION DE LA DETTE PUBLIQUE A MOYEN ET LONG TERME EN 2018



SOMMAIRE

AN R B @ oL O 1 S SRRSO PRRPRRR 2
Y 1 L B S Y AN OO RRRR 3
SOMMAIRE ... e e e e o
NN O ) B ] SO N [0\ PRSP 7
1. RESUME DE IEXECUTION DELA DETTE PUBLIQUE DE 2013 A 2017 ........... 9
1.1. Evolution des nouveaux emprunts extérieurs et intérieurs de 2013 2 2017 ................... 9
1.2. Evolution des décaissements de 2013 2 2017 c.oiioiiiie i 12
1.3. Evolution du service de la dette publique de 2013 2 2017 ..., 15
1.4. Evolution de Pencours de la dette publique de 2013 a 2017 ..., 16
1.5. Evolution des indicateurs de viabilité de la dette publique de 2013 2 2017 ................. 19

2. MISE EN (EUVRE DE LA STRATEGIE IXENDETTEMENT PUBLIC EN 2018 21

2.1. Nouveaux engagements et décaissements sur financements extérieurs et intérieurs en

B TR 22
2.2. Conditions d’emprunt en 2018 ... 27
2.3. Indicateurs d’endettement public en 2018 ... 32
3. SERVICEDELA DETTE PUBLIQUE EN 2018, 33
3.1. Service de la dette publique extéricure en 2018 .., 34
3.2. Service de la dette publique intérieure en 2018 ..., 37
4, ENCOURSDELA DETTE PUBLIQUE AFIN 2018.....cccciiiii e, 40
4.1. Encours de la dette publique par source de dette a tin 2018 ... 40
4.2. Encours de la dette publique par affectation a fin 2018 ... 42
4.3. Encours de la dette publique par monnaie, maturité et taux d’intéret a fin 2018........ 45
O AN TS I Y K ] TR 50

ETUDE THEMATIQUE : ACTIVITE DU GABON SUR LE MARCHE DES TITRES

PUBLICS A SOUSCRIPTION LIBREDETLLA CEMACDE 2013 A2018 ..o 52
1. LE FONCTIONNEMENT DU MARCHE DES TITRES FUBLICS A SOUSCRIPTION LIBRE DE LA
L0 L 17 PP PO TR PPTOPRPTRUPRPN 53
2. LE VOLUME DES EMISSIONS DU GABON SUR LE MARCHE DES TITRES PUBLICS ............ 55
3. LESRESULTATS DES ADJUDICATIONS DU GABON SUR LE MARCHE DES TTTRES PUBLICS57
4. LA REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES TITRES ET DE L’ACTIVITE DES SVT ..o 63
AN N E X S ettt e s e e e E et oAt e Rt e Rt R e b et b e n e ane e 67
LISTE DES TABLEAUX Lottt se ettt ettt emenaeneeneneenes 80
LISTE DES GRAPHTIQUES ...ttt nes 82
TABLE DES MATIERES. ...ttt e ne e neenes 83

EXECUTION DE LA DETTE PUBLIQUE A MOYEN ET LONG TERME EN 2018 ,/ 7



INTRODUCTION

L’activité  économique mondiale s’est caractérisée par un ralentissement de la
croissance passant de 3,8% en 2017 a 3,6% en 2018. Cette situation résulte des tensions
protectionnistes, du durcissement des conditions financieres dans certains pays émergents et
en développement et enfin de la remontée des cours des matieres premieres notamment le

pétrole. Toutefols, cette croissance demeure inégalement répartic entre les régions.

Dans les ¢conomices avancées, Pactivite économique demeure robuste avec 2,2% de
croissance moyenne annuelle. Cette croissance est soutenue par ’économie américaine qui
enregistre un taux de croissance annuel de 2,9% en dépit dun contexte de guerre commerciale
avec la Chine. Cette situation fait suite a une forte demande interne et une hausse des
dépenses de consommation. Dans la Zone Euro, on assiste a un ralentissement de la
croissance passant de 2,3% en 2017a 1,5% en 2018. Ce résultat fait suite 2 une baisse du taux
de croissance des prncipaux pays que sont ’Allemagne, la France et le Royaume-Uni. Cette
régression est consécutive a un rentorcement des normes antipollution, a la hausse du cours

du pétrole et a la hausse des taux directeurs et du niveau d’endettement.

La croissance des pays émergents et en développement a été moins forte, soit 4,5% en
2018 contre 4,8% en 2017. Cette situation résulte des tensions commerciales, de la hausse des
taux d’intéréts américains, de Pappréciation du dollar et de la volatilité des cours du pétrole.
L’économie chinoise s’est caractérisée par une légere baisse de 0,2 point de pourcentage pour
se situer a 6,6% en 2018 en raison de la faiblesse de la demande inténicure et la guerre
commerciale avec les Etats-Unis. La croissance de I’économie indienne demeure stable sur les
deux années. A contrario, Péconomie russe enregistre une accélération de ordre de 0,7 point
pour se situer a 2,3% en 2018, Ce résultat s'explique par Pamélioration des cours du pétrole et

la hausse de la demande intérieure.

Pour ce qui est des économies des pays de PAfrique subsaharienne, la reprise a
continué a s’affermir pour se stabiliser a 3,0% en moyenne contre 2,8% en 2017. Cette
situation est justifice par la hausse des prix des produits de base et les réformes visant a
corriger les déséquilibres macroéconomiques initics par certains pays. Le Nigeria et PAfrique
du sud, les deux plus grandes économies de la zone ont enregistré respectivement 1,9% et
0,8% de croissance en 2018, Dans la zone CEMAC, la croissance économique s'est établie a
1,5% en 2018 contre 0,2% en 2017 sous Peftet dune progression sensible des activités du
secteur petrolier conjuguée avec un maintien du rythme des activités dans le secteur non

pétrolier.

L’économie gabonaise connait un léger rebond de croissance de 0,3 point, passant de
0,5% en 2017 2 0,8% en 2018. Cette croissance est soutenue aussi bien par le secteur pétrolier
que par le secteur hors pétrole notamment dans les industries de transtformation de bois qui
affichent de bonnes performances industrielles et commerciales. Les secteurs agricoles,
élevages et peches consolident leurs performances en 2018, ainsi la production d’huile de
palme augmente de maniere substantielle en raison de PPaccroissement de la production des

plantations de Kango et Mouila. De méme, la remontée des cours du pétrole brut et les autres
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produits de base sur les marchés internationaux conjuguce a la mise en place des programmes
de relance économique avec le concours du Fonds Monétaire International (FMI) se traduit
par une stabilisation de la situation économique du pays. Par ailleurs, le solde budgétaire s’est
amclioré de 1,4 point de pourcentage passant de moins 1,1% a 0,3% en 2018. La balance de
paiements est ressortie excédentaire a 2,0% du PIB en 2018. Aussi, les avoirs extérieurs nets se
sont renforcés en 2018, suite a la hausse des exportations du pétrole brut, du manganese et du

bois, soutenue par la bonne tenue de leurs cours sur les marchés mondiaux

En ce qui concerne les politiques monétaires, les Banques Centrales européenne et
japonaise ont maintenus leurs politiques accommodantes pour continuer a faire face au
ralentissement de la croissance économique en 2018. La Reserve Fédérale américaine pour sa
part, a continué a relever son taux directeur entamé depuis 2015, Pour ce qui est des taux de
change, 'Euro s’est dépréci¢ par rapport au Dollar américain en s’échangeant a 1,145 dollar
américain en 2018 contre 1,184 dollar américain en moyenne en 2017. Par ailleurs, le taux de

change de PEuro par rapport au Yuan Renminbi s'est apprécié de 0,17 point pour s’établic a
7,87 en 2018 contre 7,70 en 2017

En 2018, le Gabon a maintenu sa présence sur le marché de la dette. Ce
positionnement se justifie par la nécessité de soutenir les axes du programme des réformes

cconomiques et financicres conclus avec le EMIL

Le présent rapport sur Pexécution de la dette publique a moyen et long terme en 2018

s'articule autour des points ci-apres :

1. Bilan de Pexécution de la dette publique de 2013 a 2017,

2. Mise en ceuvre de la stratégie d’endettement public en 2018
3. Service de la dette publique en 2018

4. Encours de la dette publique a fin 2018

5.Etude thématique : Activit¢ du Gabon sur le marché des titres publics a souscription

libre de la CEMAC de 2013 a 2018.
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1. RESUME DE L’EXECUTION DE LADETTE PUBLIQUE DE 2013 A 2017

Cette partic traite de Pévolution des nouveaux emprunts, des décaissements sur les
financements extérieurs et intérieurs, du service de la dette, de Pencours et des indicateurs de

viabilité sur la période susmentionnée.

1.1. Evolution des nouveaux emprunts extérieurs et intérieurs de 2013 a 2017
1.1.1. Montant des nouveaux emprunts de 2013 a 2017

Sur la période allant de 2013 a 2017, le montant des nouveaux emprunts contractes
gest chiftré 2 4210,2 milliards de francs CFA, soit 842,0 milliards de francs CFA en moyenne.
Les emprunts extéricurs et intéricurs ont représentés respectivemnent 85,1% et 14,9% du
montant global des nouvelles signatures. En outre, le montant des nouveaux engagements
croit de 21,3% comparé a la période précédente ou il se situait a 3469,7 milliards de francs
CFA. Cette hausse se justific par Paccroissement des emprunts multilatéraux, du marche
financier international pour ce qui est de la dette extérieure et des obligations émises sur le

marché financier régional pour la dette intéricure.

Les nouveaux engagements extérieurs se sont établis a 3581,9 milliards de francs CFA.
Ils progressent de 17,9% comparativement a la période 2012-2016 ou ils étaient de 3038,3
milliards de francs CFA. Cette tendance haussicre résulte essenticllement des emprunts
multilatéraux relatits aux appuis budgétaires. Ces engagements sont constitués de 904,3
milliards de francs CFA de dettes bilatérales, 1107,4 milliards de francs CFA de préts
multilatéraux, 436,9 milliards de francs CFA des emprunts commerciaux et 1133,3 milliards de
francs CFA de dettes envers le marché financier international. Ces derniers représentent
respectivement 25,3%, 30,9%, 12,2% et 31,6% du total extéricur.

Les nouveaux engagements intérieurs sur la péniode 2013-2017 se sont situés a 628,3
milliards de francs CFA, correspondant a un accroissement de 45,6% par rappott a son niveau
de la période précédente qui était de 431,4 milliards de francs CFA. La forte mobilisation
aupres du secteur bancaire d’une part, et la levée de fonds sur le marché financier régional
d’autre partt, expliquent cette hausse. Les nouveaux emprunts intérieurs sont composes de
503,3 milliards de francs CFA contractés sur le marché financier régional et de 125,0 milliards
de francs CFA obtenus aupres des institutions bancaires locales, soit respectivement 80,1% et

19,9% du montant total intérieur.

Les nouveaux emprunts contractés sur le marché financier international, et aupres des
partenaires multilatéraux et bilatéraux sont respectivement majoritaires avec 26,9%, 26,3% et
21,5% du montant total des nouveaux engagements. Concernant les nouveaux préts sur le

> gag P
marché financier régional, aupres des créanciers commerciaux et des institutions bancaires
locales, ils représentent respectivement 12,0%, 10,4% et 3,0% de Pensemble des nouvelles

signatures.
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GRAPHIQUE N°1 : REPARTITION PAR CATEGORIES DES EMPRUNTS SIGNES DE 2013 A 2017
(EN POURCENTAGE)

Marché Financier
Régional Emprunts
Bancaire 12,0% bilatéraux
3.0%

21,5%

Marché Financier
International

Emprunts
0
26,9% Emprunts multilatéraux
commerciaux 26.3%
10,4%

1.1.2. Affectation des nouveaux emprunts de 2013 a 2017

De 2013 2 2017, 63 conventions de financement ont été signés par 'Etat gabonais. Les
ressources mobilisées ont été affectées a la réalisation de 38 projets d’équipement et

d’infrastructures ainsi qu’au financement de l’équi]ibre budgétaire.

Les principaux secteurs de soutien a la production, notamment la route, I'électricité et
eau concentrent respectivement 779,5 milliards de francs CFA et 40,0 milliards de francs CFA
des nouveaux emprunts. Pour ce qui est du secteur de la route, les fonds obtenus ont été
majoritairement orientés vers I'aménagement du trongon PK12-Bifoun, la construction de la
route Port-Gentil-Omboué et du pont sur 'Ogooué a Booué, I'aménagement de la route
Ndendé-Doussala-Dolisie, la construction de la route conjonctive de Port-Gentil (Forasol-
Mbega) et 'aménagement de la voie de contournement de Aéroport de Libreville. Pour le
secteur de I'électricité et eau, les financements ont été essentiellement orientés vers le projet de
construction de la centrale Télémania de Port-Gentil. Par ailleurs, ces deux secteurs
enregistrent  19,5% du total des mnouvelles signatures sur la période 2013-2017

comparativement a la période précédente ou ils représentaient 28,5%.

Les secteurs de la santé, de ’éducation et de la formation professionnelle totalisent
462,2 milliards de francs CFA des nouveaux engagements. Ces ressources ont servi a finaliser
les travaux de construction du centre hospitalier universitaire Meres-enfants et le projet
d’appui aux soins de santé primaire pour ce qui est du secteur de la santé. Quant au secteur de
I'éducation et de la formation professionnelle, les financements alloués a ce dernier ont été
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affectés au lancement d’un projet d’investissement dans le secteur éducatif, a la construction
de trois centres de formation et au projet de renforcement des capacités pour Pemployabilité
des jeunes. Les secteurs santé, éducation et formation professionnelle concentrent 11,0% de
Pensemble des nouveaux préts sur la pérode 2013-2017 contre 13,7% sur la période

precédente.

Le montant des nouveaux emprunts accordé aux secteurs de Pagriculture, péche et
élevage, BTP, détense et sécurité, communication et télécommunication, sport et transport se
chiffre a 632,0 milliards de francs CFA. Ces fonds ont servi au financement du projet Graine,
a Paménagement des bassins versants de Gué-Gue, a la livraison de navires, a la rchabilitation
et Pamélioration des installations de télécommunication, au projet E-GABON, a la
construction des stades d’Oyem, Port-Gentl et Pomnisport Omar Bongo Ondimba et a la
rehabilitation du Transgabonais. Le montant alloué a ces six (6) secteurs représente 15,0% du
total des nouvelles signatures sur la période d’étude comparativement a la période 2012-2016
ou il était de 17,1%.

Sur la pérode 2013-2017, le secteur de Péconomie et finance a bénéficic d’un
financement a hauteur de 2296,5 milliards de francs CFA, soit 54,5% des nouveaux préts.
Ainsi, la part de ce secteur augmente de 13,8 points de pourcentage par rapport a la période
2012-2016. Pour ce qui est du financement de I’équilibre budgetaire, il représente 38,9% sur la
période d’étude contre 39,9% sur la période antérieure, suite au repli des fonds mobilisés sur

les marchés financiers.

1.1.3. Termes moyens des nouveaux emprunts de 2013 a 2017

Les termes moyens des nouveaux emprunts, sur la période 2013-2017, se sont ¢tablis a
13,1 ans, pour la maturité, 5,1 ans pour le diftéré et 3,5% pour le taux d’intérét. Ils restent
relativement stables par rapport a la période antérieure ou ils g'établissaient respectivement a
13,4 ans, 5,0 ans et 3,3%.

Les nouveaux engagements extérieurs ressortent avec une maturité MOoyenne de 14,6
ans, un délai de grace moyen de 5,6 ans et un taux d’intérét moyen de 3,0% contre

respectivement 14,4 ans, 5,4 ans et 3,1% sur la période 2012-2016.

Les nouveaux prets bilatéraux ont une durée moyenne de 18,7 ans, un différé moyen
de 5,9 ans et un taux d’intérét moyen de 1,6%. En ce qui concerne les emprunts multilatéraux,
leur maturité moyenne est de 13,5 ans, avec un différé moyen de 4,7 ans et un taux dintéret a
2,0%. La maturité moyenne des préts commerciaux, quant a elle, s'établit 2 9,2 ans, le délai de
grace moyen a 1,6 an et le taux d’intérét moyen a 2,1%. Les emprunts obtenus sur le marché
financier international ont une durée moyenne de 7,3 ans, un difféere moyen de 6,3 ans et un

taux d’intérét moyen de 5,1%.
S’agissant des nouvelles signatures intérieures, ¢lles ressortent avec une maturité

moyenne de 3,6 ans, un délai de grace moyen de 1,6 an et un taux d’intéret moyen de 5,5% sur

la période 2013-2017. La maturite moyenne demeure stable par rapport a la période
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précédente ou elle se situait a 3,5 ans. Le délai de grace moyen pour sa part, enregistre une
légeére amélioration de 5 mois sur les deux périodes. A contrario, le taux d’intérét moyen

s'apprécie de 20,0 points de base, passant ainsi de 5,3% a 5,5%.

La durée moyenne, le différé moyen et le taux d’intérét moyen des préts bancaires
s’établissent respectivement a 2,5 ans, 0,1 an et a 6,2%. Les nouveaux engagements obtenus
sur le marché financier régional ont une maturité moyenne de 3,6 ans, un délai de grace

moyen de 2,0 ans et un taux d’intéret moyen de 5,1%.

TABLEAU N°1 : TERMES MOYENS DES NOUVEAUX ENGAGEMENTS DE 2013 A 2017

Maturité en Années Différé en Années Taux d'intérét %
Emprunt Extérieur 14,6 5,6 3,0%
Bilatéraux 18,7 5,9 1,6%
Multilatéraux 13,5 4,7 2,0%
Commerciaux 9,2 1,6 2,1%
Marchés financier 7,3 6,3 5,1%
Emprunt Intérieur 3,6 1,6 5,5%
Bancaire 2,5 0,1 6,2%
Marché Financier Régional 3,6 2,0 5,1%
Ensemble 13,1 5,1 3,5%

Les nouveaux emprunts 2 taux d’intérét vadables concentrent 48,5% du total des
nouveaux engagements et ceux a taux d’intéret fixes 51,5% contre respectivement 55,7% et
44,3% sur la période 2012-2016. Le poids des nouveaux emprunts a taux d’intérét fixes
connait une hausse de 720 points de base sur la période 2013-2017suite a la signature de

nouveaux emprunts a taux d’intérét fixes en 2017 contrairement a 2012 on ils n’existaient pas.

Les nouvelles signatures a taux de changes fixes représentent 58,3% et celles a taux
flottants 41,7% de Pensemble des nouveaux emprunts comparé a la période précédente ou
clles étaient respectivement de 59,5% et 40,5%. La répartition entre ces deux (2) variables

demeure sensiblement stable.

1.2. Evolution des décaissements de 2013 a 2017

Les décaissements sur financements extéricurs (FINEX) et intéreurs (FININ) sur la
période 2013-2017 se sont chiffrés a 3376,3 mulliards de francs CFA. Ils enregistrent une
augmentation de 30,6% par rapport a son niveau de la période 2012-2016. Ces financements
représentent respectivement 81,4% et 18,6% du total des tirages.

1.2.1. Les décaissements sur financements extérieurs de 2013 a 2017

Les tirages exteérieurs sur la période susvisée d’'un montant de 2748,0 milliards de francs
CEA, progressent de 27,6% par rapport a la période précédente ou ils se situaient a 2153,3
milliards de francs CFA. Cette tendance haussiere tésulte principalement de la forte
augmentation des décaissements effectués aupres des créanciers multilatéraux en 2017. En

effet, suite a la chute des revenus pétroliers observée courant 2014 et qui a fortement impacte
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Péconomie gabonaise, les autorités ont mis en place un Plan de Relance de PEconomie (PRE)
triennal (2017-2019) dans Poptique de redynamiser la croissance. Pour ce faire, le Gabon a eu
majoritairtement recours au soutien des partenaires multilatéraux sous forme d’appuis

budgétaires.

Les tirages effectués sur les emprunts bilatéraux et multilatéraux concentrent
respectivement 15,1% et 28,6% du total des décaissements extérieurs. Les tirages réalisés sur
le marché financier et aupres des créanciers commerciaux représentent quant a eux, 41,2% et

15,0% du montant global des décaissements extérieurs.

TABLEAU N°2 : DECAISSEMENTS SUR FINANCEMENTS EXTERIEURS ET INTERIEURS DE 2013 A 2017
En Milliards de Francs CHA

2013 2014 2015 2016 2017 Total
Emprunt Extérieur 994,2 256,3 478,8 239,2 779,5 2 748,0
Bilatéral 110,7 82,3 102,0 69,4 51,9 416,3
Multilatéral 20,8 103,7 40,0 26,6 595,3 786,4
Commercial 138,3 70,3 40,5 143,2 19,9 412,1
Marché Financier International 724,5 0,0 296,3 0,0 112,5 11332
Emprunt Intérieur 137,0 37,1 102,1 155,2 196,9 628,3
Bancaire 67,5 0,0 0,0 0,0 51,5 125,0
Marché Financier Régional 69,5 37,1 102,1 155,2 1394 503,3
El"t'zligiai“eme““ sur Financements Extéricurs et {4 1315 | 5933 | 5809 | 3944 | 9764 | 33763

1.2.1.1. Les décaissements sur les emprunts bilatéraux et multilatéraux de 2013
a 2017

Le montant des décaissements effectués sur les prets bilatéraux et multilatéraux g°éléve
a 1202,6 milliards de trancs CFA, soit une moyenne de 240,5 milliards de trancs CFA. Ils

connaissent une augmentation de 79,8% comparé a la période 2012-2016.

Les tirages réalisés sur les emprunts bilatéraux de 2013 4 2017 s’établissent a 416,3
milliards francs CFA contre 4224 milliards de francs CFA. Ce montant est en baisse de 1,5%
par rapport 4 son niveau antérieur consécutivement a la faible mobilisation des ressources
aupres d’Eximbank China pour le projet Hydraulique Grand Poubara et de ’Agence Francaise
de Développement (AFD) relatif au projet de Restructuration du Réseau Eau de Libreville.

Les décaissements sur emprunts multilatéraux s’élevent a 786,4 milliards de francs CFA
sur la pérode 2013-2017. lls enregistrent une croissance exponentielle de 219,3%
comparativement a son niveau de la période précédente qui était de 246,3 milliards de francs
CFA. Cet accroissement provient des montants importants décaissés aupres de la Banque
Africaine de Développement (BAD), du Fonds Monétaire International (FMI) et de la Banque

Mondiale (BIRD) sous forme d’appuis budgétaires en vue de soutenir Péconomie nationale.
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1.2.1.2. Les décaissements sur les emprunts commerciaux et le marché financier
international de 2013 a 2017

Les fonds mobilisés sur le marché financier international et aupres des créanciers
commerciaux, sur la période 2013-2017, sélevent a 1954,1 milliards de francs CFA,
correspondant a une moyenne annuelle de 390,8 milliards de francs CFA. Ces ressources

progressent de 31,6% par rapport a leur niveau de la période antérieure qui était de 1484,6
milliards de francs CFA.

Le montant des décaissements effectués sur les emprunts commerciaux s’établit a
4121 milliards de francs CFA contre 463,8 milliards de francs CFA de 2012 a 2016. Ces
décaissements enregistrent une diminution de 11,1% consécutive a la faible mobilisation des
fonds aupres des créanciers autrichiens, trancais et espagnols qui représentent 75,1% du
montant total des tirages sur les emprunts commerciaux. En effet, Pachevement des travaux
relatifts aux Centres Hospitaliers Universitaires de Libreville et d’Owendo, au Réseau
Interconnecté du Woleu-Ntem et au Réseau de ’Administration Gabonaise ainsi que le
ralentissement de 'aménagement de la Route Nationale 1 ont entrainé la diminution des

tirages aupres des créanciers cités précédemment.

En revanche, les tirages obtenus sur le marché financier international sur la période
2013-2017 connaissent une augmentation de 11,0% passant ainsi de 1020,8 milliards de francs
CFA a 1133,2 milliards de francs CFA. Ces derniers ont servi au rachat d’une partic de
PEurobond émis en 2007 pour 26,0% et a I’équilibre budgétaire pour 74,0%.

1.2.2. Les décaissements sur financements intérieurs de 2013 a 2017

Les décaissements sur financements intérieurs (FININ) se chiffrent a 628,3 milliards de
francs CFA de 2013 a 2017. lls enregistrent une hausse de 45,6% compatré a leur niveau
observé sur la période précédente qui se situait a 431,4 milliards de trancs CFA. Cette
situation découle de Paugmentation des décaissements effectués aupres des banques locales et

sur le marché financier régional.

Les tirages réalisés aupres du secteur bancaire sélevent a 125,0 milliards de trancs CFA
entre 2013 et 2017 contre 67,5 milliards de francs CFA sur la pérode antérieure, soit une
évolution de 46,0%. Cette hausse provient des financements obtenus aupres de la Banque
International du Commerce et de Plndustrie du Gabon (BICIG), ECOBANIK et
dI’ORABANK.

Les financements intéricurs mobilisés sur le marché financier régional croissent de
38,3% passant de 363,9 milliards de francs CFA entre 2012 et 2016 a 503,3 milliards de francs
CFA sur la période 2013-2017. Cette situation est due a la volonté des Autorités de renforcer

la présence du Gabon sur le marché financier régional depuis 2013.
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1.3. Evolution du service de la dette publique de 2013 a 2017

Le service réalisé au titre de la dette publique sur la période 2013-2017 sest éleve a
567,9 milliards de francs CFA en moyenne contre 487,6 milliards de francs CFA sur la période
2012-2016. 11 est constitu¢ de 426,9 milliards de francs CFA de principal et de 141,0 milliards
de francs CFA d’intéréts.

Comme sur la période précédente, le service au profit des partenaires extérieurs reste
majoritaire avec 72,8% du service total. Le service intérieur pour sa partt, a représenté 27,2%

du montant total du service.

1.3.1. Evolution du service de la dette publique extérieure de 2013 a 2017

Sur la période 2013-2017, le service de la dette publique extérieure s’est situé en
moyenne a 413,6 milliards de francs CFA avec 289,9 milliards de francs CFA de principal et
123,7 milliards de francs CFA d’intérets. Ce service connait une augmentation de 37,9
milliards de trancs CFA par rapport a son niveau de la période antérieure qui était de 375,7

milliards de francs CFA. Cette hausse résulte du niveau important du service enregistré en
2017 suite a Papurement de "Eurobond 2007.

Le service en faveur des créanciers bilatéraux §'¢leve en moyenne a 50,3 milliards de
francs CFA contre 47,1 milliards de francs CFA sur la période 2012-2016; ce qui correspond a

une progression de 3,2 milliards de francs CFA. Il concentre 12,2% du service total extérieur.

De 2013 a 2017, le service réalisé au profit des partenaires multilatéraux se situe en
moyenne a 36,5 milliards de francs CFA, soit 8,8% du service extéreur. Il enregistre une
¢volution a la hausse de 2,6 milliards de francs CFA par rappott a la période précédente ou il

g’établissait en moyenne a 34,0 milliards de francs CFA.

Le service de la dette commerciale s’est chiffré a 155,3 milliards de francs CFA en
moyenne et représente 37,5% du montant total du service extérieur. En comparaison a la

periode 2012-2016, ce service demeure stable.
Comparativement a la période 2012-2016, le service envers le marché financier

international est en hausse de 32,4 milliards de trancs CFA pour se situer a 171,5 milliards de

francs CFA de 2013 24 2017. Ce service correspond a 41,5% de Pensemble du service extérieur.
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GRAPHIQUE N°2 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE DE 2012 A 2017 (EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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1.3.2. Evolution du service de la dette publique inténieure de 2013 a 2017

Le serwice de la dette intérieure s’est établi en moyenne a 1543 mulliards de francs CFA
entre 2013 et 2017. Comparativernent a la péricde 2012-2016 ot 1l se situait 2 111,9 mulliards
de francs CFA, il croit de 37 9%. Ce service comprend 1370 rmulliards de francs au titre du
principal et 17,3 mulliards de francs CFA au titre des intéréts.

Le service réalisé en faveur des banques locales g'est cluffré en moyenne a 439
milliards de francs CFA contre 47,1 rmulhards de francs CFA sur la pérniode 2012-2016, sont

une hausse de 17,1%. Il représente 31,7% du service intérieur.

Le service envers le marché financier régional gest établit a 26,8 rmlliards de franes
CFA contre 13,7 mulliards de francs sur la péricde 2012-2016, correspondant ainst a une

progression de 96,3%. Ce serwice concentre 17 4% du service total intérieur.

Le serwvice au titre de la dette moratoire s'est situé a 65,3 rmillards de francs CFA entre
2013 et 2017. Il croit de 51,2% par rapport a Pannée précédente ou 1l était de 43,2 mulliards de

francs CEA. Par ailleurs, ce service englobe 42 3% de Pensemble du serwvice intérieur.

Pour ce qui est du serwice réalisé au titre de la dette diverse, 1l demeure stable entre les
deux périodes en s’établissant en moyenne a 13,3 mulliards de francs CFA et représente 8,6%

du mentant glebal du serwice ntérieur.

1.4. Evolution de Pencours de la dette publique de 2013 a 2017

Le montant de Pencours de la dette publique s’est établi en moyenne 4 3396,0 rmulliards

de francs CFA sur la période 2013-2017 contre 2731,3 rmulliards de francs CFA, soit une
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hausse de 24,3%. Cette augmentation découle principalement de la forte progression des

engagements intérieurs notamment les emprunts bancaires.

1.4.1. Evolution de Pencours de la dette publique extérieure de 2013 a 2017

La dette publique extérieure sest située en moyenne a 2768,0 milliards de francs CFA
comparativement a la période 2012-2016 ou elle était de 2382,3 muilliards de francs CFA. Elle
enregistre une hausse moyenne de 16,2% du fait de Paugmentation des emprunts
multilatéraux essentiellement des appuis budgétaires. Par ailleurs, 'encours de la dette

extérieure représente en moyenne 81,5% du montant total de Pencours.

Sur la période 2013-2017, Pencours de la dette multilatérale est élevé en moyenne a
457,3 milliards de francs CFA contre 323,0 milliards de francs CFA en moyenne sur la période
2012-2016, correspondant ainsi a une progression de 41,6%. Cette évolution tait suite a un
recours important aux appuis budgetaires aupres des créanciers que sont la Banque Africaine
de Développement (BAD), la Banque Internationale pour la Reconstruction et le
Développement (BIRD) et le Fonds Monétaire International (FMI) en vue de relancer
Péconomie. En outre, la dette multilatérale représente en moyenne 16,5% du montant total de

Pencours extérieur.

Le stock de la dette bilatérale sur la période 2013-2017, s’est ¢tablit en moyenne a 630,5
milliards de francs CFA contre une moyenne 564,6 milliards de trancs CFA sur la période
precedente, soit une hausse de 11,7%. Cette situation résulte de Paccroissement des
engagements envers les partenaires francais et chinots. Par ailleurs, la dette bilatérale concentre

en moyenne 22,8% du stock de la dette extérieure.

L’encours de la dette commerciale se chiffre en moyenne a 560,7 milliards de trancs
CFA et correspond a 20,3% du total de Pencours extérieur. Comparé a la période 2012-2016,
ou il g'¢tablissait a 527,8 milliards de francs CFA en moyenne, le stock de la dette commerciale
croit de 6,2%. Cette hausse est subséquente a la hausse de la dette envers les partenaires

autrichiens, chinois, frangais et britanniques.

Ainsi, Pessentielle de la dette bilatérale et commerciale est contractée aupres de six (6)
pays a hauteur de 1191,2 mulliards de francs CFA en moyenne sur la période 2013-2017. En
effet, Pencours de la dette envers la Chine, la France, "Autriche, PEspagne, la Grande
Bretagne et Israél représente 90,1% du stock de la dette par pays. La Chine et la France
demeurent les premiers créanciers du Gabon avec respectivement 42,4% et 21,3% de
Pencours par pays. I Autriche, PEspagne, la Grande Bretagne et Israél viennent a la suite avec

respectivement 9,2%, 8,3%, 4,8% et 4,2% du montant total de Pencours par pays.

De 2013 2 2017, la dette envers le marché financier international s’établit en moyenne a
1119,5 milliards de francs CFA contre 966,9 milliards de francs CFA sur la période
précédente, soit une hausse de 15,8%. Cette progression s'explique principalement par
I’émission d’'un Eurobond en 2017. En outre, ’encours de la dette envers le marché financier

international concentre 40,4% du montant de encours extéricur.
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GRAPHIQUE N°3 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE DE 2013 A 2017
(EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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1.4.2. Evolution de Pencours de la dette publique intérieure de 2013 a 2017

Entre 2013 et 2017, le stock de la dette publique intérieure s’est chiffré en moyenne a
628,0 milliards de francs CFA. Il enregistre une hausse de 79,9% comparativement 4 son
niveau de la période précédente ou il se situait 2 349,01 milliards de francs CFA. Cette
augmentation découle principalement des emprunts contractés aupres des mnstitutons
bancaires et envers le marché financier régional. La dette intérieure représente en moyenne
18,5% du montant total de la dette publique.

L’encours de la dette bancaire s’est établi en moyenne 2 261,1 milliards de francs CFA
contre 96,8 milliards de francs CFA surla periode 2012-2016. Il progresse de 169,7% suite ala
consolidation des avances statutaires consenties au Trésor Public par la Banque des Etats de
PAfmque Centrale (BEAC). Par ailleurs, ce stock concentre 41,6% du total de la dette
Intérieure.

Le stock de la dette envers le marché financier régional s’éleve en moyenne 3 192,3
milliards de francs CFA sur la période sous revue. Comparativement 4 la période précédente,
ol il se chiffrait 4 120,9 milliards de francs CFA, il croit de 59,0% en raison de la présence
accrue du Gabon sur le marché financier régional. ’encours de la dette envers le marché
financier régional représente 30,6% du total de la dette intérieure.

Situé 4 154,0 milliards de francs CFA en movenne, Pencours de la dette moratoire
connait une hausse de 39,6% par rappott au montant de la période 2012-2016 qui s’evaluait a
110,3 milliards de francs CFA. Cet accroissement provient du cumul important des arrierés
entre 2016 et 2017. La dette moratoire représente 24,5% du total de Pencours intérieur.
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L’encours de la dette diverse s’est établi en moyenne a 20,6 milliards de trancs CFA sur
la période 2013-2017 comparé a la période précédente ou il se chitfrait a 21,0 milliards de
francs CFA. 1l enregistre une baisse de 0,4. En outre, Pencours de la dette diverse représente

3,3% de 'encours intérieur.

1.4.3. Evolution de Pencours de la dette publique par monnaies, taux
d’intéret et maturitées de 2013 a 2017

Sur la période d’étude, Pencours de la dette publique se compose principalement de
PEuro et du Dollar américain, représentant en moyenne 74,0% du montant total de la dette
publique comparativement a la période 2012-2016 ou il concentrait 76,6%. Cette baisse est

consécutive a la diminution de la part de ces deux monnaies au profit du Franc CFA.

Le stock de la dette publique a taux de changes variables reste majoritaire sur la pérode
2013-2017 avec 55,1% du total de Pencours contre 56,3% sur la période précédente. Le dollar
américain demeure la principale monnaie avec 85,4% de PPencours total de la dette a taux de
changes wvariables. Cette situation résulte du niveau appréciable des tirages en Dollar

américain.

L’encours de la dette publique a taux de changes fixes concentre 44,9% de Pencours
total. La part de PEuro dans Pencours a taux de changes fixes, baisse de 5,3 points, passant
ainst de 65,3% a 60,0% entre les deux périodes. En conséquence, le poids du Frane CFA qui
est de 40,0% sur la période d’étude, progresse de 5,3 points par rapport a son niveau de la
période 2012-2016 qui était de 34,7% du stock total de la dette a taux de changes tixes. Cette
situation est consécutive au niveau relativement important des remboursements effectués sur

168 engagements en Euro.

La maturit¢ moyenne du portefeuille de la dette publique s’établit a 8,9 ans entre 2013
et 2017 contre 9,7 ans sur la période précédente, soit une dépréciation de 0,8 an. Cette
situation découle d'un repli de la maturite des décaissements enregistres en 2017
comparativement aux conditions de Pannée 2012. Concernant le taux d’intérét moyen du
portefeuille de la dette publique, il s’est apprécié de 100,0 points de base passant de 5,3 % a
4,3% suite a la baisse généralisée des taux d’intéréts sur les marchés financiers internationaux
en 2017,

1.5. Evolution des indicateurs de viabilité de la dette publique de 2013 a 2017
Les ratios d‘endettement public se sont davantage dégradés sur la période 2013-2017.

Ainsi, le taux d’endettement moyen sest établi a 39,7%, la pression du service sur les recettes

budgétaires a 29,5% et les intéréts rapportés aux recettes budgétaires a 7,5%.
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1.5.1. Evolution du taux d’endettement public de 2013 a 2017

Le taux d’endettement public progresse de 7,8 points par rapport a son niveau de la
période 2012-2016 ou il était de 31,9%. Cette situation découle de Peftet combiné de

Paccrotssement du stock de la dette totale et de la diminution du PIB entre les deux périodes.

Ainsi, le ratio d’endettement extérieur s’est établi en moyenne a 32,4% contre 27,8%
sur la période antérieure, soit une hausse de 4,6 points. Quant au taux d’endettement intérieur,

il croit de 2,2 points entre les deux périodes, passant ainsi de 4,1% a 6,3%.

1.5.2. Evolution de la pression du service et des intéréts de la dette publique

sur les recettes budgétaires de 2013 a 2017

La pression du service sur les recettes budgétaires augmente de 6,5 points sur la

période 2013-2017 par rapport a la période précédente ou elle se situait a 23,0%.

Le montant du service extérieur rapporté aux recettes budgctaires s'est situé en
moyenne a 20,9%, soit une hausse de 3,6 points par rapport a la période 2012-2016 ou il

s'ctablissait a 17,3%. Sagissant du ratio du service intérieur, il augmente de 3,0 points passant

de 5,7% 4 8,7%.

La charge de la dette rapportée aux recettes budgétaires s'est accrue de 1,7 point
comparé a son niveau entre 2012 et 2016, soit 5,8%. Cette situation se justific par la baisse des

recettes budgétaires et Paccroissement des intéréts de la dette.
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2. MISE EN (EUVRE DE LA STRATEGIE IDENDETTEMENT PUBLIC EN
2018

La présente partie a pour but de comparer les prévisions contenues dans la stratégie
d’endettement publique aux réalisations pour Pannée 2018 en ce qui concerne les plafonds des
nouveaux engagements, la mobilisation des emprunts extéricurs et intéricurs et les conditions

de financement.

La stratégic d’endettement 2018 prévoyait des nouveaux engagements a hauteur de
892,0 milliards de francs CFA, correspondant a 9,8% du Produit Intérieur Brut. Ils sont
constitués de 742,0 milliards de francs CFA dPemprunts extérieurs et 150,0 milliards de francs
CFA dengagements intérieurs, soit respectivement 83,2% et 16,8% de l'ensemble des
nouveaux engagements. Ces ressources seraient orientées au soutien de Pinvestissement et au
refinancement de la dette publique en vue de créer des marges permettant de relancer la
croissance économique nationale et de tavoriser "'amélioration des ratios d’endettement a

maoyern terme.

Par  ailleurs, les nouveaux engagements bilatéraux auraient une durée de
remboursement comprise entre 15,0 et 18,0 ans avec un difféer¢ d’au moins 3,0 ans. Les
emprunts contractés aupres des partenaires multilatéraux ressortiraient avec une maturité de
17,0 2 20,0 ans et un délai de grace d’au moins 4,0 ans. S’agissant des préts commerciaux, les
credits fournisseurs auraient une maturité de 2,0 ans et les crédits acheteurs présenteraient une
durée de remboursement de 10,0 ans avec un ditféré d’au moins 2,0 ans. Quant aux emprunts
sur le marché financier international, ils se caractériseraient par une maturité de 10,0 ans in

fine.

Les engagements intérieurs mobilisés sur le marcheé des titres publics a souscription
libre organis¢ par la Banque des Etats de PAfrique Centrale (BEAC) auront une maturite
comprise entre 2,0 et 5,0 ans, remboursables in fine, et ceux obtenus sur la Bourse des Valeurs
Mobilieres d’Afrique Centrale (BVMAC) ressortiraient avec une durée de remboursement de

5,0 a 7,0 ans amortissables annuellement.

En 2018, les décaissements previsionnels sur financements extérieurs et intérieurs
s’établiraient a 687,0 milliards de francs CFA. Ces financements bénéficieraient a 95,5% aux
secteurs de la Route, du Spott, de PEducation et Formation Professionnelle et enfin de
PEconomie et Finances. Le reste des tirages, soit 4,5% seront orientés vers les autres secteurs

d’activité.

Dans le cadre de la gestion du risque de refinancement et de taux d’intérét, la part des
dettes commerciales ne dépasserait pas 30,0% des nouveaux engagements extérieurs hors
emprunt obligataire international. La part de la dette contractée a taux d’intéret fottants serait

au maximum de 25,0% du total des nouvelles signatures extérieures.
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Les indicateurs de viabilité de la dette publique en 2018 ¢’¢tabliraient a 58,9% pour le
taux d’endettement et 36,8% pour ce qui est de la pression du service sur les recettes
budgétaires. Ils se situeraient au -dessus des seuils stratégiques arrétés respectivement a 35,0%

et 25,0% par les autorités nationales.

2.1. Nouveaux engagements et décaissements sur financements extérieurs et
intérieurs en 2018

Cette partie présente les montants des nouveaux emprunts et des tirages ainsi que leurs

affectations pour "annce 2018.

2.1.1. Nouveaux engagements en 2018

2.1.1.1. Montant des nouveaux engagements en 2018

Les emprunts contractés en 2018 se chiffrent a 523,8 milliards de francs CFA, pour
une prevision de 8920 milliards de francs CEFA, soit un taux d’excécution de 58,7%. Les
nouvelles signatures extérieures s’élevent a 413,1 milliards de francs CFA contre 742,0
milliards de franc CFA prévus, ce qui équivaut a un taux de réalisation de 55,7%. En ce qui
concerne les nouveaux engagements intcricurs, ils s’établissent a 110,7 milliards de francs CFA
contre une prévision de 150,0 milliards de francs CFA, correspondant ainsi a un taux de
réalisation de 73,8%. De plus, le montant total des nouveaux engagements rapporté au PIB

sest situc a 5,6% contre 9,8% prevus.

TABLEAU N°3 : NOUVEAUX ENGAGEMENTS EN 2018
En Milliards de Francs CFA, Sauf Indicarions Contraires

Montant % du PIB

Emprunts Extérieurs 413,1 4,4
Bilatéral 0,0 0,0
Multilatéral 3063,3 4,2
Commercial 19,8 0,2
Marché Financier International 0,0 0,0
Emprunts Intérieurs 110,7 1,2
Bancaire 0,0 0,0
Marché Financier Régional 110,7 1,2
Total Nouveaux Engagements 523,8 5,6

En comparaison a 'année 2017 ou ils ¢taient de 1011,8 milliards de francs CFA, les
nouveaux engagements enregistrent un repli de 48,2% en 2018. Cette régression est inhérente
a la diminution des préts signés aupres des partenaires bilatéraux, multilatéraux et envers le
marcheé financier international pour ce qui est des engagements extéricurs, et de la baisse des
emprunts bancaires et envers le marché financier régional en ce qui concerne la dette

intérieure.
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2.1.1.2. Répartition des nouveaux engagements en 2018

Les nouveaux engagements ont ¢t obtenus aupres des créanciers extéricurs et
intérieurs. Ils représentent respectivement 78,9% et 21,1% de Pensemble des nouveaux
engagements en 2018. Ces ressources ont été orientées a hauteur de 11,6% a la réalisation des

prets projets et pour 88,4% aux opérations d’¢quilibre budgétaire.
2.1.1.3. Répartition des nouveaux engagements extérieurs et intérieurs

Durant Pannée 2018, les nouveaux engagements extérieurs ont été signés aupres des
partenaires commerciaux a hauteur de 19,8 milliards de francs CFA et aupres des
multilatéraux  pour un montant de 393,3 milliards de francs CFA. Ils représentent

respectivement 4,8%, et 95,2% de 'ensemble des nouvelles signatures extérieurs.

Les engagements commerciaux ont été contractés aupres de la China Construction
Bank Corporation(CCBC). Ils ont été exclusivement orientés vers le secteur du Sport pour le
projet relatit aux travaux de construction du Palais des Sports de Libreville. Les emprunts
contractés aupres des bailleurs multilatéraux, quant a eux, ont été conclus aupres de la Banque
Africaine de Développement (BAD), du Fonds Monétaire International (FMI) et
FAFREXIMBANK. Ces fonds ont été affectés au profit du secteur de PEconomie et

Finances principalement pour les opérations d’¢quilibre budggtaire.

Pour ce qui est des nouveaux engagements intérieurs, ils se chiffrent a 110,7 milliards
de francs CFA. Ces derniers ont ¢té entierement obtenus sur le marché financier régional et

destinés aux opérations d’équilibre budgétaire.
2.1.2. Décaissements sur financements extérieurs et intérieurs en 2018

2.1.2.1. Montant des décaissements en 2018

Les tirages sur financements extérieurs et intérieurs réalisés en 2018 s’élévent a 606,1
milliards de francs CFA contre une prévision de 837,4 milliards de francs CFA, ce qui
¢quivaut a un taux de realisation de 72,4%. Cette contreperformance est consécutive a la faible
mobilisation des ressources aupres des partenaires multilatéraux et commerciaux pour ce qui
est des financements extéricurs (FINEX) et envers le marché financier régional concernant les
financements intérieurs (FININ).

En outre, les décaissements sur FINEX et FININ enregistrent une diminution de
370,3 milliards de francs CFA comparé a Pannée 2017 ou ils se situaient a 976,4 milliards de
francs CFA. Ce recul provient prncipalement de la baisse des tirages effectucs sur les
emprunts multilatéraux, commerciaux et sur le marché financier international pour la dette
extérieure d’une part, et sur le marché financier régional et aupres des banques locales en ce

qui concerne la dette intéricure d’autre part.
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Les tirages effectués sur financements extéreurs se chiffrent a 495,3 milliards de francs
CFA contre 6874 milliards de francs CFA prévus, soit un taux d’exécution de 72,1%.Ce
niveau de réalisation est di a la faible mobilisation des ressources auprés des créanciers
multilatéraux et commerciaux. De méme, les décaissements sur financements extérieurs
enregistrent une baisse de 284,2 milliards de francs CFA par rapport a Pannée 2017 ou ils se
situaient a 779,5 milliards de francs CFA.

Initialement prévu a 86,8 milliards de francs CFA, les tirages eftectués aupres de
créanciers bilatéraux s’établissent a 170,3 milliards de francs CFA en 2018, soit un taux
d’exécution de 196,2%. Cette situation sexplique par une trés forte mobilisation des
ressources aupres des partenaires chinois, pour la construction de trois (3) centres de
formation et la reprise des travaux relatifs a la route Port-Gentl-Ombooué et du pont sur

POgoouc a Booue.

En revanche, les décaissements réalises aupres des institutions multilatérales et
commerciales se situent respectivement a 3224 milliards de francs CFA et 2,7 milliards de
francs CFA contre 586,7 milliards de francs CFA et 13,9 mulliards de francs CFA prévus, ce
qui correspond 2 des taux de réalisation de 55,0% et 19,4%. Pour ce qui est des emprunts
multilatéraux, cette contreperformance découle de Pabsence des tirages relatifs aux projets des
bassins versants d’une part, et la faible mobilisation des ressources destinées aux appuis
budgétaires d’autre part. S'agissant de la dette commerciale, Pabsence de décaissements pour le
projet Sécurité 3 et celui relatif a la conception et la construction du Palais des sports de

Libreville explique cette situation.

En 2018, les tirages sur financement extérieurs ont été majoritairement effectués
aupres des bailleurs de fonds multilatéraux et bilatéraux a hauteur de 65,1% et 34,4%. Le reste

des tirages, soit 0,5%, a été réalisé auprés des créanciers commerciaux.

TABLEAU N°4 : DECAISSEMENTS SUR FINANCEMENTS EXTERIEURS ET INTERIEURS EN 2018
En Milliards de Francs CFA

Prévisions | Réalisations Ecarts

Emprunt Extérieur 687,4 4954 -192,1
Bilatéral 86,8 170,4 83,5
Multilatéral 586,7 322,4 -264,3
Commercial 13,9 2,7 -11,3
Emprunt Intérieur 150,0 110,7 39,3
Marché Financier Régional 150,0 110,7 39,3

Total Décaissements sur Financements Extérieurs et Intérieurs 837,4 606,1 -231,3

Prévu a hauteur de 150,0 milliards de francs CFA, les décaissements sur les emprunts
intérieurs se sont établis a 110,7 milliards de francs CFA en 2018, ce qui correspond a un taux
de réalisation de 73,8%. Ce niveau de mobilisation des financements résulte du faible
engouement des banques pour les titres publics gabonais eu égard a la dégradation de leur

pondération.
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Comparativement a ’année 2017 ou ils se situment 2 196,9 milliards de francs CFA, les
tirages sur fimancements intérieurs régressent de 43,8%. Cette situation découle de la moindre
performance sur le marché financier régional et de 'absence de mobilisatons aupres des

banques locales.
2.1.2.2. Affectation des décaissements en 2018

Les décaissements sur financements extérieurs et intérieurs en 2018 ont &té orientes
vers les préts-projets 3 hauteur de 28,7% et a 'équilibre budgétarre pour 71,3% contre des

prévisions fixées respectivement a 13,0% et 87,0%.

GRAPHIQUE N°4 : DECAISSEMENTS SUR EMPRUNTS EXTERIEURS ET INTERIEURS EN 2018

(EN POURCENTAGE)
Education et Batiments et . . .
Formation Travaux Publics (‘,0 umca1.:lon.et
Professionnelle (BTP) Téleco :lmcatlon
3,4% 1,6% 2,2%

Autres
1,3%

Route
18,8%

Economie et
Finances
72,6%

2.1.2.3. Décaissements sur prét-projets

Les tirages sur prets-projets g'élévent a 174,1 mulliards de francs CFA et sont affectés 2
la réalisaton de quatorze (14) projets contre wingt-trois (23) mnscrits dans la ler de finances
rectificative 2018. Ces ressources ont permus de financer les projets relatifs 4 la construction
de la route Port-Gentil Omboué, a la réhabilitanon du Transgabonais, a 'aménagement de la
route PK5-PK12, au développement de la dorsale de télécommunications, 4 la construction de
trotis (3) centres de formation professionnelle, a Pappu a Pemployabilité des jeunes, a la
promotion des investissements et de la compéntvité, au renforcement des capacités des

SErvICES ruraux, aux programmes E-Gabon et de développement des infrastructures locales.
En outre, certamns projets tels que Pappu au secteur de la santé, la construction de

salles de classes, la construction du stade ommsport Omar BONGO ONDIMBA et

Pextension de la fibre optique, non prévus imtalement ont toutefois bénéficiés de tirages.
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Ausst, les financements extérieurs et intérieurs effectués en 2018, ont concerné huit (8)
secteurs d’activités a savoir : la Route, Education et Formation Professionnelle, la
Communication et Télécommunication, les Batiments et Travaux Publics, le Transport, le

Sportt, la Santé et PEconomie et Finances.

Prévu a 36,3 milliards de francs CFA, le secteur de la Route a bénéficié des
décaissements pour un montant de 114,1 milliards de francs CFA, correspondant ainsi a un
taux d’exécution de 314,3%. Cette situation est due a Paccélération des travaux de la route

Port-Gentl-Ombooué et du pont sur 'Ogooué a Booue.

Les décaissements en faveur du secteur de PEducation et Formation Professionnelle se
sont etablis a 20,8 milliards de francs CFA contre une prevision de 18,2 milliards de francs
CFA, soit un taux de réalisation de 114,3%. Cette hausse résulte d’une mobilisation plus
accrue des financements au profit du projet relatif a la construction de trois (3) centres de

formation protessionnelle.

Le montant des tirages alloué au secteur de la Communication et Télécommunication
se situe a 13,2 milliards de francs CFA contre 7,4 milliards de francs CFA prévus, ce qui
¢quivaut a un taux d’exécution de 178,4%. Cette situation provient essentiellement des
décaissements effectués au bénétice du projet relatif a la fibre optique régionale non

initialement prévu,

Les décaissements consacrés au secteur des Batiments et Travaux Publics se chiffrent a
10,0 milliards de francs CFA pour une prévision de 7,2 milliards de francs CFA, ce qui
correspond a un taux de réalisation de 138,9%. Ce résultat découle de la forte mobilisation des

financements en faveur du programme de développement des infrastructures locales.

Estimé a 1,2 milliard de francs CFA, le montant des tirages affectés au secteur de
PEconomie et Finances est de 3,6 milliards de francs CFA, ce qui représente un taux
d’exécution de 311,9%. Cette situation s'explique par la forte mobilisation relative au projet

promotion investissement et compeétitivite.

Les secteurs du Transport, du Sport et de la Santé ont bénéficic des décaissements
restant a hauteur de 7,8 milliards de francs CFA contre une prévision de 19,2 milliards de
francs CFA, soit un taux de réalisaion de 40,6%. Ce résultat est di a Pabsence des
décaissements sur le projet de la conception et de la construction du Palais des sports de
Libreville.
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2.1.2.4. Décaissements sur emprunts d’équilibre

Les décaissements sur emprunts d’équilibre se sont ¢tablis a 431,9 milliards de francs
CFA contre un montant de 728,8 milliards de trancs CFA prévu, soit un taux de réalisation de
59,3%. Cette situation s’explique au niveau des tirages intéricurs par la réticence des banques
face aux msques que présentent les titres publics gabonais et au niveau des décaissements
extérieurs par le fait que les appuis budgétaires sollicités aupres de la BAD et la Banque

Mondiale n"ont pas éte libéres.
2.2.Conditions d’emprunt en 2018

Cette partie a pour objet de comparer les prévisions de la stratégie d’endettement
public 2018 aux réalisations en matiere de devises, de maturités, de dittérés et de taux

dintérét.
2.2.1. Nouveaux engagements en 2018

2.2.1.1. Nouveaux engagements en devises en 2018

Le montant des nouvelles signatures s’¢leve a 523,8 milliards de francs CFA et se

compose des emprunts contractés en Euro, en Dollar américain et en Franc CFA.

Prévu a 314,1 milliards de francs CFA, les nouveaux engagements en Dollar américain
se sont etablis a 19,8 milliards de francs CFA, ce qui correspond a un taux d’exécution de
4,6%. Ce taible niveau <sexplique principalement par la sous réalisation entegistrée
globalement sur les nouveaux emprunts en 2018, La part du Dollar américain représente 3,8%
du total des nouveaux engagements. Cette derniére est constituée d’une convention signée
aupres de la China Construction Bank Corporation (CCBC).

Les nouveaux emprunts signés en Droits de Tirages Spéciaux (IDTS) s’¢levent a 114,0
milliards de francs CFA contre une prévision de 117,9 milliards de francs CFA soit un taux de
realisation de 96,7%. Ce résultat fexplique par la fluctuation des taux de change. Le poids du
DTS concentre 21,8% du montant total des nouveaux engagements. Ces ressources ont été

mobilisées exclusivement aupres du Fonds Moncétaire International.

Les emprunts libellés en Euro se chiffrent a 279,3 milliards de trancs CFA pour une
prevision de 310,0 mulliards de francs CFA, soit un taux d’exécution de 90,1%. Cette situation
dexplique principalement par la signature de la facilité de prét auprés PAFREXIMBANIK, en
substitution des appuis Banque Mondiale en Dollar américain et BAD en Euro. Par ailleurs, le
poids de 'Euro dans Pensemble des nouvelles signatures se situe a 53,3%. Ces derniers sont
conclus aupres de la Banque Atricaine de Développement et Y AFREXIMBANK.

Par ailleurs, les nouveaux emprunts extérieurs signés en 2018, concentrent 78,9% des

nouvelles signatures.
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Les nouveaux emprunts contractés en Franc CFA se situent a 110,7 milliards de francs
CFA comparativement a leur niveau prévisionnel de 150,0 milliards de francs CFA,
correspondant ainsi a un taux de réalisation de 73,8%. Cette situation résulte de la réticence
des banques a 'égard des titres publics gabonais jugés risqués. En outre, la part du Franc CFA

represente 21,1% du montant total des nouveaux engagements.

En somme, les nouveaux engagements a taux de change fixe s’¢léevent a 390,0 milliards
de francs CFA contre 460,0 milliards de francs CFA prévus en 2018. 1ls concentrent 74,5% du
total des nouvelles signatures. Les emprunts a taux de change varable quant a eus,
s’établissent a 133,8 milliards de francs CFA contre une prévision de 432,0 milliards de francs
CFA. Ces engagements a taux flottant représentent 25,5% de Pensemble des nouvelles
signatures. La nécessitc d’atténuer la vulnérabilité du portefeuille a la volatilite du Dollar
américain d’une part et la taiblesse des oftres de tinancement en Dollar américain d’autre part,

expliquent la prédominance des emprunts a taux de change fixe.
2.2.1.2. Maturité et différé moyens des nouveaux engagements en 2018

En 2018 la maturité et le ditféré moyens des nouveaux emprunts se sont établis
respectivement a 9,9 ans et 2,7 ans contre 11,2 ans et 4,0 ans prevus. Ces termes se déprécient

suite aux conditions défavorables obtenues majoritaitement sur les emprunts extérieurs.

Initialement prévus a 12,8 ans et 4,3 ans, la maturité et le délai de grace moyens des
nouveaux engagements se sont fixés respectivement a 11,8 ans et 2,9 ans. Cette dégradation
résulte exclusivement des conditions de la tacilité obtenue aupres F AFREXIMBANK.

En ce qui concerne les nouveaux emprunts intérieurs la maturité et le diftéré moyens
ressortent a 3,0 ans et 2,0 ans contre une prévision de 3,5 ans et 2,5 ans. Cette situation résulte
des conditions demprunts moins favorables sur le marche financier régional. Toutefois,
Pannée 2018 est marquée par la mobilisation, pour la premiere fois, dun emprunt dune

maturité a 5,0 ans in fine.
En outre, la maturité et le diftéré moyens baissent de 4,6 ans et 2,0 ans

comparativement a leurs niveaux de 'année 2017 ou ils étaient respectivement de 14,5 ans et
4,7 ans.
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TABLEAU N°5 : TERMES MOYENS DES NOUVEAUX ENGAGEMENTS EN 2018

Prévisions Réalisations
Maturité en Di‘fgiéré Taux Marturité Dig:'zré Taux
Années Années d'intérét % | en Années Années d'intérét %

Emprunt Extérieur 12,8 4,3 - de 5,0% 11,8 2,9 1,7
Bilatéral 16,5 3,0 - de 5,0%

Multilatéral 18,5 4,0 - de 5,0% 11,8 2,9 1,5

Commercial 6,0 1,0 - de 5,0% 12,0 2,0 5,9
Marché Financier International 10,0 9,0 -de 5,0%

Emprunt Intérieur 3,5 2,5 - de 5,0% 3,0 2,0 6,8

Marché Financier Régional 3,5 2,5 -de 5,0% 3,0 2,0 6,8

Ensemble 11,2 4,0 - de 5,0% 9,9 2,7 2,8

2.2.1.3. Taux d’intérét des nouveaux engagements en 2018

Le taux d’intéret moyen des nouveaux emprunts s’est situé a 3,6% conformément a la
prevision de moins de 5,0% contenu dans la stratégie d’endettement public. Il est en hausse de
130,0 points de base comparé a année 2017 ou il était de 2,3%. Cette dégradation s’explique
par Pévolution des taux sur les emprunts commerciaux, multilatéraux et ceux relatifs au

marché financier régional.

Le taux d’intérét moyen des nouveaux engagements extérieurs s'est établi a 2,8%
conforme a la prévision de moins de 5,0%. Comparé a Pannée 2017 ou il se situait a 1,3%, ce
taux progresse de 150,0 points de base suite a la baisse de la note souveraine du Gabon par

FitchRatings et Moody’s.

Prévu a moins de 5,0%, le taux d’intérét moyen des nouveaux emprunts intérieurs s’est
fixe a 6,8%. Comparativement a 'année précédente ou il était de 6,5%, ce taux augmente de

30,0 points de base du fait de Pintroduction d’un instrument a 5,0 ans in fine.

2.2.1.4. Couverture des risques du portefeuille des nouveaux engagements

en 2018

Les emprunts contractés a taux fizxes concentrent 21,1% des nouvelles signatures pour
une prévision de 75,0%. Quant aux nouveaux engagements 2 taux d’intérét vadable, ils
représentent 78,9% de Pensemble des nouveaux emprunts contre une prévision de 25,0%.
Ainsi, le portefeuille des nouveaux engagements est fortement exposé au risque de taux

d’intérét.

En revanche, le msque de change est atténué. En effet, les préts a taux de change
variable représentent 25,5% des nouveaux emprunts contre une prevision de 48,4%. Les
nouveaux engagements a taux de change fixe concentrent 74,5% de Pensemble des nouvelles

signatures contre 51,6% prévus.
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Par ailleurs en 2018, le risque de refinancement reste maitrisé du fait du faible poids
des emprunts commerciaux, soit 4,8% de Pensemble des nouveaux préets extérieurs hors
emprunts obligataires. En etfet, pour réduire le risque de refinancement, la stratégie
d’endettement public préconisait que les nouveaux emprunts commerciaux n'excedent pas le

seuil de 30,0% du total des emprunts extérieurs.

En définitive, les recommandations de la stratégie d’endettement public en maticre de
porttefeuille de nouveaux emprunts n’ont pas été respectées en 2018 pour ce qui concerne les
plafonds en devises et les termes d’engagements (maturnité, différé et taux d’intéret). Pour ce

qui est de la couverture des risques, seul le nisque de taux de change a été maitrise.
2.2.2.1. Décaissements en devises en 2018

Les décaissements sur les emprunts extérieurs et intérieurs se situent a 606,1 milliards
de francs CFA et ont été effectués majoritaitement en Dollar américain, en Euro et en Franc
CFA. Ces trois monnaies représentent 78,0% de Pensemble des décaissements. Ainsi, le
Dollar ameéricain, PEuro et le Franc CFA concentrent respectivement 16,3%, 41,1% et 20,6%
du montant total des tirages. En outre, les tirages effectués en monnaie de change fixe

représentent plus de la moitié du portefeuille des décaissements.

Les poids des tirages en Euro et en Franc CFA régressent respectivement de 10,9
points et de 1,3 point de pourcentage comparativement a leurs niveaux de 2017 qui étaient de
52,0% et 21,9% de Pensemble du financement extéricur et intéricur. En revanche, les parts des
décaissements en Dollar et DTS progressent respectivement de 1,9 point et 7,1 points de
pourcentage par rapport a leurs niveaux de Pannée antérieure qui se situaient a 14,4% et
11,7%. De méme, des tirages en Yuan Renminbi ont été enregistrés a hauteur de 3,2% du

total des décaissements.

2.2.2.2. Maturit¢ moyenne et différé moyen des décaissements sur

FINEX et FININ en 2018

La maturite moyenne des décaissements sur financements extéricurs et intérieurs
gétablit 2 8,8 ans contre 13,8 ans en 2017. De méme, le délai de grace passe de 4,6 ans a 1,8
an. Cette dépréciation résulte de la baisse simultance des termes des financements extéricurs et

intérieurs.

La durée moyenne des FINEX est de 10,3 ans pour un différé moyen de 1,8 an contre
respectivement 16,2 ans et 4,9 ans en 2017. Cette baisse émane de la régression des maturités

et differés moyens des emprunts bilatéraux, multilatéraux et commerciaux.

La maturité et le délai de grace moyens des tirages sur emprunts bilatéraux se sont
ctablis respectivement a 15,6 ans et 2,6 ans contre 19,6 ans et 5,4 ans en 2017, La baisse de ces

termes est portée par arrivée a terme de la réalisation des projets consentis par Eximbank
China.
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Les décaissements sur les emprunts multilatéraux ont une durée moyenne de 7,6 ans et
un diftéré de 1,4 an. Comparé a 'année 2017 ou ils s’établissaient respectivement a 17,9 ans et
4,5 ans, ces termes se dégradent du fait des conditions d’emprunts peu favorables obtenues

aupres d’Eximbank Afrique relatifs aux appuis budgétaires.

La maturité moyenne des tirages sur les prets commerciaux s'établit a 4,7 ans contre
8,3 ans en 2017. Cette régression se justifie par le remboursement depuis 2017 du financement
obtenu aupres de la banque francaise Société Générale. Tout comme Pannée antérieure, aucun

délai de grace n’a été obtenu sur les emprunts commerciaux.

Pour ce qui est des termes des tirages effectués sur financements intérieurs, ils
ressortent avec une maturité et un délai de grace moyens de 1,6 an. La durée moyenne des
décaissements sur emprunts intéreurs baisse par rapport a son niveau de Pannce 2017 qui
était de 4,7 ans. Cette tendance s’explique par la concentration sur les instruments de maturité

comprise entre 1 et 2 ans, ce en dépit de la mobilisation exceptionnelle dun emprunt a 5 ans

in fine.
TABLEAU N°6 : TERMES MOYENS DES DECAISSEMENTS REALISES EN 2018
Maturité en Années | Différé en Années Taux d'intérét %

Emprunt Extérieur 10,3 1,8 2,2
Bilatéral 15,6 2,6 1,7
Multilatéral 1,6 1,4 2,5
Commercial 4,7 0,0 2,2
Emprunt Intérieur 1,6 1,6 5,3
Marché Financier Régional 1,6 1,6 5,3
Ensemble 8,8 1,8 2,8

2.2.2.3. Taux d’intérét moyen des décaissements en 2018

v A e v v £ v e ~
Le taux d'intérét moyen des financements extéricurs et intérieurs s'est situe a 2,8% en

2018. Ce taux demeure stable comparativement a année précédente.

Sagissant des tirages sur [inancements extéricurs, ils enregistrent un taux d’intérét
moyen de 2,2% contre 1,8% en 2017. Cette dépréciation découle de Paugmentation des taux

d’intéret sur les prets bilatéraux et commerciaux.
Concernant les tirages sur financements intérieurs, leur taux d’intérét moyen s’établit a

5,3% contre 6,5% en 2017. Cette baisse résulte de la forte mobilisation desdits financements

sur les maturités courtes.
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2.3.Indicateurs d’endettement public en 2018

Le taux d’endettement, la pression du service sur les recettes budgétaires et le ratio des
intérets sur les recettes budgétaires constituent les principaux indicateurs d’analyse

d’endettement public.

TABLEAU N°7 : INDICATEURS DENDETTEMENT PUBLIC EN 2018

En Pourcentage

Prévisions Réalisations Ecarts
Encours/PIB 56,9 56,1 0,8
Service/Recettes budgétaires 35,6 35,9 0,3
Intérets/Recettes budgétaires 10,6 12,3 1,7

2.3.1. Taux d’endettement public en 2018

En 2018, le taux d’endettement public s’est situé a 56,1% pour une prévision de 56,9%.
11 régresse de 0,8 point mais est conforme a la prévision.
Par ailleurs, le ratio d’endettement public croit de 0,7 point de pourcentage

comparativement a son niveau de Pannée précédente, ou il se situait a 55,4% du PIB.

2.3.2. Pression du service de la dette publique sur les recettes budgétaires en

2018

La pression du service de la dette sur les recettes budgétaires s’est établit a 35,9% et est
quast conforme a la prévision fixée a 35,6%. Comparé a 'année précédente ou elle était de
45,8%, la pression du service baisse de 9,9 points de pourcentage. Cette situation résulte de la
baisse du service entre les deux années d’une part, et de la hausse des recettes réalisées d*autre

part.

S’agissant des intérets rapportés aux recettes budgétaires, ils se sont établis 2 12,3%
contre 10,6% prévus. La charge de la dette progresse de 1,0 point de poutcentage par rappott
a son niveau de Pannée précédente ou elle se situait a 11,3%. Ce résultat découle de la hausse

des intéréts de la dette plus que proportionnelle a celle des recettes budgétaires.

En définitive, I’ensemble des indicateurs d’endettement sont au-dessus des seuils
nationaux arretés a 35,0% pour le taux d’endettement, 25,0% pour la pression du service sur
les recettes budgétaires et 10,0% pour le ratio des intérets de la dette sur les recettes

budgétaires.
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3. SERVICE DE LADETTE PUBLIQUE EN 2018

Le montant du service courant au titre de la dette publique §’¢leve a 601,2 milliards de
francs CFA en 2018 contre une prévision arrétée a 638,3 milliards de francs CFA, soit un taux
de réalisation de 94,2%. Par rappott a son niveau de PPannée 2017 qui était de 740,3 milliards
de francs CHA, ce service enregistre une diminution de 139,1 mulliards de francs CFA. Cette

. . . . . . . . A - . , o
baisse est consécutive a la diminution du service dii aux créanciers extérieurs.

Le service extéreur du ’établit a 308,6 mulliards de francs CFA et représente 51,3% du
service total da. Tl régresse de 21,7 milliards de francs CFA par rapport a la prévision fixée a
330,3 milliards de trancs CFA. Cette situation s’explique principalement par la baisse des taux
d’intéréts sur les marchés financiers internationaux. Quant au service intérieur du, il $'¢tablit a
292,6 milliards de francs CFA contre 308,0 milliards de francs CFA prévu, ce qui correspond
a une diminution de 15,4 milliards de francs CFA. Cette baisse provient principalement du
recul du service di aux institutions bancaires locales. Par ailleurs, le service intérieur

représente 48,7% de Pensemble du service.

Les reglements de la dette publique en 2018 se chiffrent a 623,1 milliards de trancs
CFA. Ils comprennent des paiements sur échéances courantes dun montant de 558,4

milliards de francs CFA et des reglements sur échéances antéricures d’un montant de 64,6
milliards de francs CFA.

Les paiements extéricurs et intérieurs sur échéances courantes s’¢levent respectivement
a 265,8 milliards de francs CFA et 292,06 milliards de francs CFA. Par ailleurs, les reglements

extérieurs et intérieurs sur cchéances antéricures s’¢tablissent respectivement a 57,7 milliards
de francs CFA et 6,9 milliards de francs CFA.

Pour ce qui est des arriceés, ils se situent globalement a 72,2 milliards de francs CFA et
comprennent 37,3 milliards de francs CFA darriérés au titre de Pannée courante et 34,9
milliards de francs CFA darriérés antérieurs. Les arrierés de Pannée 2018 integrent
exclusivement les échéances extérieures. Sagissant des arriérés extérieurs et intéricurs des

années antérieures, ils s’établissent respectivement a 27,7 milliards de francs CFA et 7,2
milliards de francs CFA.
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TABLEAU N°8 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CATEGORIES DE DETTE EN 2018
En Milliards de Francs CFA

Principal Intéréts Total

Dette Extérieure 175,0 133,6 308,6
Dette Bilatérale 41,7 18,5 66,2
dont Club de Paris 9,5 0,5 10,0
Dette Multilatérale 39,0 14,5 53,4
Dette Commerciale 88,3 19,9 108,3
Marché Financier International 0,0 80,7 80,7
Dette Intérieure 219,6 73,0 292,6
Bancaire 52,9 33,3 86,2
Divers 2,1 0,0 2,1
Moratoire 16,3 15,5 91,8
Marché Financier Régional 87,7 24,2 111,9
Total Service de la Dette Publique 394.,6 206,6 601,2

3.1.  Service de la dette publique extérieure en 2018

Le service du au titre de la dette publique extéricure se chiffre a 308,6 mulliards de
trancs CFA dont 5,7 milliards de francs CFA de dette garantie. Tl se compose de 56,7% de
principal et 43,3% d’intérét. Comparé a son niveau de 2017 ou il était de 448,8 milliards de
francs CFA, ce service est en diminution de 140,2 milliards de francs CFA du fait de la baisse
du service enregistré sur les préts commerciaux et sur les émissions obligataires

internationales, suite au remboursement intégral de PEurobond émis en 2007.

Ie service de la dette bilatérale s’éleve a 66,2 milliards de francs CFA contre 62,1
milliards de francs CFA en 2017, soit une augmentation de 4,1 milliards de francs CFA. Cette
progression résulte de la hausse du service di a PAgence Francaise de Développement (AFD).

En outre, le service de la dette bilatérale concentre 21,4% du total du service extérieur.

D’un montant de 53,4 milliards de francs CFA, le service di aux créanciers
multilatéraux augmente de 8,8 milliards de francs CFA comparativement a son niveau de
Pannée 2017 qui ¢tait de 44,6 milliards de francs CFA. Cet accroissement est consccutif a
Pévolution du service di a la Banque des Etats de PAfrique Centrale (BDEAC) et a la Banque
Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD). Le service de la dette

multilatérale représente 17,3% de Pensemble du service extérieur.

Le service dii au titre de la dette commerciale est de 108,3 milliards de francs CFA
contre 143,0 milliards de francs CFA en 2017, soit une baisse de 34,7 milliards de francs CFA.
Cette diminution est consécutive 2 la baisse du service dii aux partenaires suisses, espagnols,
francais, belges, et autrichiens qui représentent 70,3% du montant total du service
commercial. Par ailleurs, le service de la dette commerciale représente 35,1% du service

extérieur total.
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Le service dii envers le marché financier international s’¢établit a 80,7 milliards de francs
CFA, soit 26,2% du service extérieur total. Il régresse de 118,5 milliards de francs CFA par
rapport 2 2017 ou il se situait a 199,2 milliards de francs CFA.

S’agissant des réglements au titre de la dette extérieure, ils se chiffrent a 323,6 milliards
de francs CFA contre 368,0 milliards de francs CFA en 2017. Ils se composent de 191,1
milliards de francs CFA de principal et 132,5 milliards de francs CFA d’intérét. Les paiements
etfectués au bénéfice des partenaires bilatéraux g'élevent a 66,0 milliards de francs CFA et
ceux envers les bailleurs multilatéraux a 48,5 milliards de francs CFA. Pour ce qui est des
créanciers commerciaux et le marché financier international, les reglements se sont situés
respectivement a 128,4 milliards de francs CFA et 80,7 milliards de francs CFA.

Concemmant les arriérés au titre de la dette extérieure en 2018, ils s’¢tablissent a 65,0
milliards de trancs CFA comparativement a Pannée précédente ou ils sélevaient a 123,7
milliards de francs CFA. lls comprennent 59,5 milliards de francs CFA de puncipal et 5,5
milliards de francs CFA d’intéréts. Les arriérés des dettes bilatérales, multilatérales et

commerciales se chiffrent respectivement a 1,0 mulliard de francs CEFA, 5,2 milliards de francs
CFA et 58,8 milliards de francs CHFA.

3.1.1. Remboursement de la dette publique extérieure en 2018

Le principal di au titre de la dette publique extérieure s’éléve a 175,0 milliards de francs
CFA en contre 308,7 milliards de francs CFA en 2017, ce qui correspond a une baisse de
43,3%. Un peu plus de la moitié du principal extérieur, soit 50,5% est due aux créanciers
commerciaux. Les dettes bilatérales et multilatérales quant-a elles, représentent respectivement

27,2% et 22,3% dudit principal.

I’amortissement de la dette bilatérale se chiffre a 47,7 milliards de francs CFA. Tl
augmente de 3,8 milliards de francs CHFA par rapport a Pannée 2017 ou il ¢tait de 43,9
milliards de francs CFA. Cette situation résulte de P"accroissement du montant du principal du
aux partenaires chinois et [rangais qui représentent 78,3% du principal di aux créanciers
bilateraux. Par ailleurs, Pamortissement de la dette des pays membres du Club de Paris

concentre 20,0% du principal di aux partenaires bilatéraux.

Le remboursement de la dette aupres des institutions multilatérales s’¢leve a 39,0
milliards de francs CFA contre 34,0 milliards de francs CFA en 2017, soit une augmentation
de 5,0 milliards de francs CFA. Cette tendance découle de Paccroissement du capital da a la
Banque de Développement des Etats de PAfrique Centrale (BDEAC) et a la Banque
Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD). Ces deux banques

concentrent 36,3% de Pamortissement de la dette multilatérale.

D’un montant de 88,3 milliards de francs CFA, le principal di aux créanciers
commerciaux baisse de 31,2 milliards de francs CFA comparativement a son niveau de Pannée
precédente ou il s’élevait a 119,5 milliards de francs CFA. Cette situation résulte du repli du

principal dG aupres des créanciers [rangais, espagnols, belges et suisses. En outre, les crédits de
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type acheteurs concentrent 79,6% du principal di au titre de la dette commerciale et les
crédits de type fournisseurs 20,4%.

3.1.2. Charges de la dette publique extérieure en 2018

Les intérets et autres charges dus au titre de la dette publique extérieure se chiffrent a
133,6 mulliards de francs CFA, soit 64,7% du service extérieur. Ils enregistrent une diminution
de 6,6 milliards de francs CFA par apport a Pannée 2017 ou ils étaient de 140,2 milliards de
francs CFA. Ce fait Sexplique par la baisse des intéréts dus aux créanciers commerciaux et du

marché financier international.

Les charges financieres relatives a la dette bilatérale $°¢levent a 18,5 milliards de francs
CFA et représentent 13,8% de Pensemble des charges de la dette publique exténicure. Ces
charges demeurent relativement stables entre les deux années. La banque chinoise Export
Import Bank concentre a elle seule 71,0% du total des intérets dus aux partenaires bilatéraux.

Pour ce qui est des intérets dus au Club de Paris, ils s’établissent a 0,5 milliard de francs CFA.

Les intéréts, commissions et frais relatifs a la dette multilatérale se situent a 14,5
milliards de francs CFA, ce qui correspond a 10,8% du total des intéréts extérieurs. Comparé a
Pannée 2017, ou ils étaient a 10,6 milliards de francs CFA, ces intéréts augmentent de 3,9
milliards de francs CFA. La Banque Islamique de Deéveloppement (BID), la Banque de
Développement des Etats de PAfrique Centrale (BDEAC), la Banque Africaine de
Développement (BAD) et la Banque Mondiale concentrent 98,9% du montant total des

charges dus aux créanciers multilatéraux.

Les intéréts dus aux créanciers commerciaux s'¢tablissent a 19,9 milliards de francs
CFA, et représentent 14,9% de Pensemble des charges de 1a dette extérieure. Ces intéréts sont
en baisse de 3,6 milliards de francs CFA par rapport a leur niveau de Pannée 2017 qui était de
23,5 milliards de francs CFA. Les charges financicres relatives a la dette commerciale qui
concernent pour la grande majorité les crédits acheteurs sont portés a hauteur de 93,6% par

les créanciers autrichiens, francais, belges, chinois, espagnols et isracliens.

Les charges financieres relatives au marché financier international se chiftrent a 80,7
milliards de francs CFA, soit 60,4% de Pensemble des charges financieres extéricures. Elles
sont en baisse de 7,1 milliards de francs CFA par rapport a leur niveau de 2017 qui était de
87,8 milliards de francs CFA. Ce recul sexplique par le repli de 10,0 points de base du taux
d’intéret moyen des Eurobonds passant de 6,7% a 6,6%. Les intéréts payés au titre du marché

financier international concernent les obligations émises en 2013 et 2015 pour respectivement
54,2 milliards de francs CFA et 26,5 milliards de francs CFA.

3.1.3. Service de la dette publique extérieure par pays et monnaies en 2018

Le service de la dette publique extérieure par pays s’établit a 174,5 milliards de trancs
CFA. Comme en 2017, il est dG essentiellement a six (6) pays dont la Chine, la France, Israél,
PEspagne, PAutriche et la Suisse a hauteur de 162,2 milliards de francs CFA. Ces pays qui
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concentrent 93,0% du total du service par pays, restent les principaux partenares du Gabon.
Le poids de la Chine sur le total du service par pays est de 28,6%, celu de la France 27,6%,
d’Isragl 10,6%, de PEspagne 10,4%, de I’ Autriche 8,4% et de la Swuisse 7,4%. La part restante,
soit 7,0%, se répartit entre ’Allemagne, la Belgique, les Etats-Ums, le Royaume-Urn, le
Canada, le Japon, le Togo, Singapour et le Koweit.

GRAPHIQUE N°5 : SERVICE DE LA DETTE BILATERALE ET COMMERCIALE PAR PAYS EN2018
(EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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Le service de la dette publique extérieure est di dans neuf (9) monnales que sont
IEuro (EUR), le Dollar américain (USD), le Yen (JPY), le Dinar Islammque (IDI), le Yuan
Renmuink: (CNY), le Droit des Tirages Spéciaux (DTS), le Dinar Koweitien (KWD), le Franc
Suisse (CHF) et le Franc CFA (XAF). Le Dollar et PEuro représentent respectivement 42,2%
et 44.7% de Pensemble du service extérieur, soit 86,9%. Les autres monnaies concentrent
12,1% du service exténieur en dewise. Il s’agit principalement du XAF et du CNY avec

respecthivernent 7,4% et 4,6% du total du service extérieur.

3.2. Service de la dette publique intérieure en 2018

Le service di au titre de la dette publique mtérieure géléve 3 292,6 mulliards de francs
CFA en 2018 contre 291,4 mulliards de francs CFA en 2017, Ce dermier demeure stable par

rapport 4 son niveau de Pannée précédente.

D’'un montant de 86,2 mulliards de francs CFA, le service dd aux banques locales
connait une hausse de 19,9 nulliards de francs CFA comparativement a son miveau de 2017 ot
il se situait 3 66,3 mulhards de francs CFA. Cet accroissement se justifie par la hausse du
service di envers toutes les banques créanciéres de PEtat. Le service di aux institutions

bancarres représente 26,4% du service mtérieur.

Le service di sur la dette moratoire se chiffre a 91,8 mulliards de francs CFA, contre
1345 mulhiards de francs CFA en 2017 et concentre 31,4% du service mténieur. Il recule de
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42,7 milliards de francs CFA par rapport a son niveau antéricur. Cette situation découle de la

baisse du niveau des engagements dus aux fournisseurs de "Etat.

D’un montant de 2,7 milliards de francs CEFA, le service dii au titre de la dette diverse
baisse de 7,0 milliards de francs CFA en 2018 contre 9,7 milliards de francs ’année antérieure.
Cette situation provient principalement de la réduction de 'encours des reprises de passifs. En
outre, le poids du service di au titre de la dette diverse représente 0,9% du service total

intérieur.

Le service dU au titre du marché financier régional s’établie a 111,9 milliards de francs
de CFA. Tl augmente de 31,0 milliards de francs CFA comparé a son niveau de Pannée 2017.
Cette situation s'explique par Pavgmentation de Pencours des émissions obligataires. La part

du service dii envers le marché financier est de 38,2% du service intérieur.

En ce qui concemme les reglements de la dette intéricure, ils '¢levent a 299,5 milliards
de francs CFA en 2018 contre 267,8 milliards de francs CFA en 2017. Les reglements en
faveur des banques locales sont de 87,8 milliards de francs CFA, et ceux au bénéfice de la
dette diverse ¢’ctablissent a 7,1 milliards de francs CFA. Quant aux reglements effectucs
aupres des fournisseurs de service et des prestataires de PEtat et du marché financier régional,
ils se chiffrent respectivernent a 92,7 milliards de francs CFA et 111,9 milliards de francs CFA.

TLes arriérés sur la dette intérieure en 2018 se situent a 7.2 milliards de francs CFA
contre 41,7 milliards de francs CFA Pannée antérieure. Ils se composent de 7,2 mulliards de
francs CFA de principal et 0,03 milliard de francs CFA d’intéréts. Les arriérés de la dette
moratoires et ceux de la dette diverse s’établissent respectivement a 5,2 milliards de francs
CFA et 2,0 milliards de francs CFA. Aucun arri¢ré de paement n’est constatée sur la dette

bancaire et sur le marché financier régional.

Dans Pensemble, le service di au titre de la dette publique intéricure concentre 75,1%
de principal et 24,9% d’intérets.

3.2.1. Remboursement de la dette publique intérieure en 2018

L’amortissement du au titre de la dette publique intéricur se chiffre a 219,6 milliards de
francs de CHA contre 249,2 milliards de francs CFA en 2017, soit une baisse de 29,6 milliards
de francs CFA.

Le principal du des institutions bancaires s’établie a 52,9 milliards de francs CFA, celui
relatif 2 la dette diverse a 2,7 milliards de francs CFA, celui de la dette moratoire a 76,3
milliards de francs CFA et celui envers le marché financier régional a 96,7 mulliards de francs
CFA. Ils concentrent respectivement 24,1%, 1,2%, 34,7% et 39,9% du montant total du

principal intérieur.
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3.2.2. Charges de la dette publique intérieure en 2018

Le montant des intérets dus au titre de la dette publique intéricure §’¢léve a 73,0
milliards de francs CFA. Il enregistre une progression de 30,8 milliards de francs CFA par
rapportt a son niveau de Pannée 2017 qui était de 42,2 milliards de francs CFA. Cette tendance
haussicre s'explique d’une part, par Paccroissement des encours de la dette bancaire et du

marché financier régional et d’autre part, par les intéréts versés au titre du Club de Libreville 7.

Les charges dues au titre de la dette bancaire, moratoire et envers le marché financier
régional se situent respectivement a 33,3 milliards de francs CFA, a 15,5 milliards de francs
CFA et a 24,2 milliards de francs CFA. Leurs patts respectives sont de 45,6%, 21,2% et 33,2%

du montant total des intéréts intéricurs. Aucun intéret n’a &€ enregistré sur la dette diverse.
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4. ENCOURS DE LADETTE PUBLIQUE A FIN 2018

Le stock de la dette publique §’¢leve a 5257,6 milliards de francs CFA contre 4807,6
milliards de francs CFA en 2017, correspondant ainsi a une progression de 9,4%. Cette hausse

se justifie par Paccroissement des engagements intérieurs et extérieurs.

L’encours de la dette extémeure se chiffre a 3744,0 milliards de francs CFA et
comprend 3712,2 de milliards de francs CFA de dette directe et 31,8 mulliards de francs CFA
de dette garantie. Ce stock croit de 11,6% comparé a Pannée 2017 ou il se situait a 3355,8
milliards de francs CFA.

Le stock de la dette intérieure s’établit a 1513,6 milliards de francs CFA en 2018 contre
14519 milliards de francs CFA Pannée précédente, soit une hausse de 4,3%.

L’encours extérieur reste majoritaire et représente 71,2% du total de Pencours de la

dette publique. Quant aux engagements intérieurs, ils concentrent 28,8% de ’encours total.

TABLEAU N°9: ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CATEGORIES DE DETTE A FIN 2018
En Milliards de Francs CFA

Montant

Dette Extérieure 3 7440
Dette Bilatérale 804,6
Dette Multilatérale 12152
Dette Commerciale 471,4
Marché Financier International 1252,8
Dette Intérieure 1513,6
Bancaire 172,4
Divers 7,0
Moratoires 340,6
Marché Financier Régional 393,6
Total Encours de la Dette Publique 5257,6

4.1. Encours de la dette publique par source de dette a fin 2018

La présente partie traite des évolutions de Pencours de la dette publique extéricure et

intérieure.

4.1.1. Encours de la dette publique extérieure a fin 2018

Evalué a 37440 milliards de francs CFA en 2018, Pencours extérieur connait une
hausse de 11,6% par rapport a son niveau de Pannée précédente qui était de 3355,8 milliards
de francs CFA. Cette tendance découle de 'augmentation des engagements multilatéraux,

bilatéraux et du marché financier international.

Le stock de la dette bilatérale se chiffre a 804,6 mulliards de francs CFA contre 678,9
milliards de francs CFA en 2017, soit une progression de 18,5%. Cette situation résulte de
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Paccroissement des engagements envers la Chine et la France pour la poursuite des travaux de
la route Port-Gentil-Ombooué et le soutien du Plan de Relance Economique (PRE). Par
ailleurs, ledit stock représente 21,5% du montant total de Pencours extérieur. La dette détenue
par les créanciers membres du Huitiecme Club de Paris (CP8) ¢’ctablit a 5,2 milliards de francs
CFA, soit 0,6% du total de encours de la dette bilatérale.

D’un montant de 1215,5 mulliards de francs CFA en 2018, P’encours de la dette
multilatérale concentre 32,5% de Pencours de la dette extérieure. Il enregistre une hausse de
33,0% comparativement a son niveau antérieur qui était de 913,5 milliards de francs CFA. Cet
accroissement provient de Paugmentation des ressources obtenues aupres de la Banque
Africaine de Développement (BAD), le Fonds Monétaire International (FMI) et Eximbank
Afrique en vue de soutenir le PRE initié par les autorités gabonaises. De plus, ces partenaires

financiers représentent 69,7% du montant total du stock de la dette multilatérale.

En 2018, Pencours de la dette commerciale se situe a 471,4 milliards de francs CFA, ce
qui correspond a 12,6% du total de la dette extérieure. Le stock de la dette commerciale
connait un repli de 16,8% par rapport a son niveau de 2017 qui était de 566,5 milliards de
francs CFA. Cette régression se justifie par le recul des engagements envers les partenaires
financiers autrichiens, trancais, espagnols et israéliens qui représentent 43,3% du montant

total de PPencours de la dette commerciale.

Le stock de la dette envers le marché financier international se chiffre a 12528
milliards de francs CFA. Il représente 33,5% du montant total de la dette exténeure. Cet
encours croit de 4,7% comparativement a son niveau de Pannée 2017 ou il s’élevait a 1196, 9
milliards de francs CFA. Cette situation s'explique exclusivement par ’évolution des taux de

change du Dollar américain.

4.1.2. Encours de la dette publique intérieure a fin 2018

L’encours de la dette publique intérieure s’éleve a 1513,6 milliards de francs CFA. 1l
croit de 4,3% comparé a son niveau de 2017 ou il se situait a 1451,9 milliards de francs CFA.
La hausse des dettes moratoires et des engagements envers le marché financier régional

explique cette tendance.

Le montant de la dette bancaire se chiffre a 772,4 milliards de francs CFA a fin 2018, et

concentre 51,0% de Pencours intérieur. Il enregistre une baisse de 6,5% par rappott a Pannée
precedente ou il etait de 826,4 milliards de francs CFA.

Le stock de la dette moratoire est de 340,6 milliards de francs CFA, soit 22,5% du
montant total de Pencours intéricur. Comparativement a année 2017 ou il g'¢tablissait a 240,9
milliards de trancs CFA, ce stock progresse de 41,4% suite a la consolidation de certaines

conventions et instances du Trésor dans le cadre du Club de Libreville 7.
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L’encours de la dette diverse s’établit 2 7,0 mulhards de francs CFA et représente 0,5%
du total de P'encours mténeur. Ce stock baisse de 49,9% par rapport 4 son montant de 2017
quui se sttuat 3 14,0 mulliards de francs CFA.

Le stock de la dette envers le marché financier régronal se chuffre 4 393,6 mulhards de
francs CFA en 2018 et concentre 26,0% du montant total de 'encours mténeur. Etabht a
370,6 mulliards de francs CFA en 2017, ce stock croit ainst de 6,2%. Cette situation résulte des
mobilisations plus importantes effectues sur le marché financier régional des titres publics 4

souscription hbre orgamsé par la BEAC en 2018.

4.2.Encours de la dette publique par affectation a fin 2018

D’encours de la dette par projets se cluflre 2 1469,6 rmlhards de rancs CFA, soit 28,0%
de Pencours total. 1l progresse légerement de 0,8% par rapport 4 son mveau de Pannée 2017

qui était de 1458,6 nulliards de francs CFA.

En ce qu concemne le stock de la dette relatit aux opérations d’énussions d’emprunts
obligataires, de la dette rééchelonnée, des appuis budgétares et des reprises de passifs, il se
atue 4 37899 mulhards de francs CFA et représente 72,0% du montant global de Pencours de
la dette pubhque. Comparativernent 2 année 2017, Pencours de la dette hors projets
augmente de 13,19, passant ainst de 33490 milhards de francs CFA 3 37879 mulhards de
francs CFA en 2018. Cette situaton gexplique par une mobilisation mmportante des fonds
relatifs aux appus budgétares.

En 2018, le poids de Pencours par projets est de 28,0% du montant total de 'encours.
Il enregistre une baisse de 2,3 pomnts de pourcentage par rapport a Pannée précédente ou 1l
représentait 30,3% du total de Pencours de la dette publique. En revanche, la part de la dette
dédiée aux énussions obligataires, aux rééchelonnements, 4 la reprise des passifs et aux appuis

budgétares progresse de 2,3 ponts comparatverment a son mveau de 2017 qui était de 69,7%.

GRAPHIQUE N°6 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR AFFECTATION A FIN 2018
(EN POURCENTAGE)

Projets Emissions
28.0% Obligataires
31,3%

Réechelonnements
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Appuis Budgeétaire
18,0%
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4.2.1. Encours de la dette publique par projet a fin 2018

L’encours de la dette publique par projet s’est etablit a 1469,6 milliards de francs CFA

et concerne 80 projets repartis en 15 secteurs d’activités contre 91 projets en 2017.

Le stock de la dette publique par projets relatifs aux secteurs de la route, la sante,
I’électricité et eau se chiffre a 1083,5 milliards de francs CFA et concentre 73,7% du montant
total de Pencours par projets. Comparé a Pannée 2017 ou il se situait a 1046,0 milliards de
francs CFA, ce stock augmente de 37,5 mulliards de francs CHFA suite a Paugmentation de

Pencours des projets liés au secteur de la route.

L’encours de la dette par projets correspondant au secteur de la route se situe a 661,2
milliards de francs CFA et comprend douze (12) projets. Les projets les plus importants sont
entre autres la route Port-Gentil-Ombooue et le pont sur P’Ogoouc a Boue avec 48,7% du
montant total de Pencours dédié au secteur routier, le programme routier phase T avec 15,3%,
Pameénagement de la route nationale I avec 7,7% et la rchabilitation de la route Ndjole-

Medoumane avec 9,2%.

Le montant de Pencours par projet qui concerne le secteur de Iélectricite et eau est de
300,7 milliards de francs CFA en 2018. 1l englobe sept (7) projets dont les prépondérants sont
le barrage Grand Poubara avec 53,6%, le transport de Pénergie électrique avec 22,7% et la
centrale ¢lectrique d’Owendo avec 17,4% de Pencours dudit secteur. Quant aux projets relatifs
a Peau, leur part dans le secteur électricité et eau est faible par rapport a celui de Pélectricité

qui se situe a 97,6%.

Le stock de la dette relatif au secteur de la santé s’éleve a 121,6 milliards de francs CFA
et se compose de sept (7) projets. Le Centre Hospitalier Universitaire Mere-Enfant, le Centre
Hospitalier Universitaire de Libreville et PHopital Universitaire d’Owendo sont les principaux
projets de ce secteur avec respectivement 40,2%, 37,8% et 15,8% du total de Pencours du

secteur de la santé.

Le stock restant de la dette publique par projet se chiffre a 386,2 milliards de francs
CFA, soit 26,3% du montant total de 'encours par projets. Celui-ci englobe dix (10) secteurs
repartis en cinquante-cing (55) projets dont les plus importants sont la construction des stades
des villes de Port-Gentil et I’Oyem, le développement de la dorsale de télécommunication, la
construction du complexe multisport Omar BONGO ONDIMBA et Paménagement des

bassins versants.
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GRAPHIQUE N°7 : ENCOURS PROJETS PAR SECTEUR A FIN 2018 (EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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4.2.2.  Encours de la dette publique hors projets a fin 2018

L’encours de la dette hors projet s’établit a 37879 milliards de francs CFA et se
compose d’émissions obligataires, des reprises de passifs, des dettes rééchelonnées et des
apputs budgétaires. Les emprunts obligataires et les reprses de passifs  s'élevent
respecttvement i 1646,4 milliards de francs CFA et 1187,7 mulhards de franes CFA, soit
43,5% et 31,4% du total de lencours hors projets. Pour ce qu concerne les dettes
rééchelonnées et les apputs budgétaires, 1ls se situent respectivement 4 5,2 milliards de francs
CFA et 948,6 milliards de francs CFA, représentant 0,1% et 25,09 du montant global de

Iencours hors projets.

Le stock hié aux émissions obligataires mnternationales et régionales quu état de 1567.5
milliards francs CFA en 2017 croit de 5,0 % en 2018. L’encours de la dette envers le marché
financier mternational se chaffre 4 1252,8 milliards de francs CFA et comprend les Eurobonds
2024 et 2025 d'un montant respectivernent de 851,6 milliards de francs CFA et 401,2 malliards
de francs CFA. I’encours de la dette envers le marché financier régronal, pour sa part s’éleve a
393,6 milliards de francs CFA et se répartit en 1187 milhards de francs CFA d’obhgations du
Trésor assumilables (OTA) et en 274,9 mulliards de francs CFA d’obligations du Trésor (OT)

amortissables a 5 ans.
Le montant de la dette rééchelonnée a tin 2018 enregistre une baisse de 64,6%

comparattvement 4 son mveau de 2017 ou il était de 14,7 mulliards de francs CFA. 1l

comprend unmquement les engagements au titre du huitieéme Club de Paris.
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Sagissant de Pencours relatif aux reprises de dette, il croit de 4,0% en 2018 par rapport
a son niveau de 2017 qui était de 11423 milliards de francs CFA. 1l est constitué de dettes

moratoires, diverses et bancaires.

Quant au stock de la dette relative aux appuis budgétaires, il progresse de 51,9%
comparé a Pannée 2017 ou il se situait a 624,6 milliards de francs CFA.

4.3. Encours de la dette publique par monnaie, maturité et taux d’intérét a fin

2018

Le portefeuille de la dette publique en 2018, comprend principalement les monnaies a

taux de changes fixes, des emprunts a taux d’intéréts fixes et des maturités de moyen terme.

4.3.1. Encours de la dette publique par monnaie a fin 2018

Le stock de la dette publique contracté a taux de changes fixes s’¢leve a 3149,8
milliards de francs CFA, soit 59,9% du montant total de Pencours. Il progresse de 13,9%,
compare a son niveau de Pannée 2017 qui était de 2764,6 milliards de francs CFA. En ce qui
concerne Pencours a taux de change tlottants, il ’établit a 2107,7 milliards de francs CFA
contrairement a son niveau de Pannée précédente ou il se situait a 2043,0 milliards de francs
CFA, correspondant ainsi a une hausse de 3,2%. En outre, le poids du stock de la dette a taux

de change variables représente 40,1% du total de Pencours.

I’encours de la dette en Euro se situe a 1337,3 milliards de francs CFA et concentre
42,5 % de Pencours a taux de changes tixes. Pour ce qui est du Franc CFA, il se chiffre a
1812,5 milliards de francs CFA, soit 57,5 % de Pensemble du stock de la dette a taux de
changes tixes. 1l reste la principale monnaie a taux de change tizes du porteteuille de la dette
publique en 2018. Cette tendance résulte prncipalement de importance des ressources

mobilisées sur le marché financier régional.

TABLEAU N° 10 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MONNAIES A FIN 2018
En Milliards de Francs CHA

Montant

Dollars Américains (UUSD) 18379
Euros (EUR) 13373
Dinars Koweitiens (K¥WD) 0,0
Yuans Renminbi (CNY) 198,6
Dinars Islamiques (IDI) 69,6
Yens japonais (JPY) 0,4
Francs CFA (XAT) 1812,5
Autres 1,2
Total Encours 5 257,6

Le stock de la dette libellé a taux de change variables se situe a 2107,7 milliards de
francs CFA. Avec 87,2% du total de Pencours a taux de change flottants, le Dollar américain
reste la principale monnaie dudit stock. Son poids reste identique a celui de Pannce

precédente. Le Yuan Renminbi qui concentre 9,4% du stock de la dette a taux de change
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variables vient en seconde position. 1l est suivi du Dinar Islamique avec 3,3 % de encours a
taux de change variables. Leurs poids demeurent relativement stables sur les deux (2) années.
L’encours restant a taux de change variables, quant a lui, représente 0,1% de Pensemble de
Pencours a taux de change flottants. 1l est libelle en Yen Japonais, en Dinar Koweitien, en

Franc Suisse et en Droits des Tirages Spéciaux.

Dans ’ensemble, PEuro et le Dollar Ameéricain demeurent les monnaies majoritaires du
portefeuille de la dette avec respectivement 25,4% et 35,0% de Pencours total, soit 60,4%.
Toutefois, la part de ces monnaies baisse respectivement de 0,2 point et de 2,0 points de
pourcentage, soit 2,2 points de pourcentage par rapportt a année 2017. La part du Franc
CFA, quant a elle, augmente de 2,6 points de pourcentage, pour s’établir a 34,8% en 2018. En
outre, le poids du Yuan Renminbi reste relativement stable a 3,8%. Ainsi, le portefeuille de la
dette publique en 2018, est majoritaitement composé de ces quatre (4) monnaies, qui

englobent 98,6% de Pencours par monnaies.

4.3.2. Encours de la dette publique par taux d’intérét a fin 2018

L’encours de la dette publique en 2018 se compose de 3839,3 milliards de francs CFA
d’emprunts a taux d’intéréts fixes et de 1418,2 milliards de francs CFA d’emprunts a taux
flottants. En 2017, ce dernier se situait a 3603,8 milliards de francs CFA pour ce qui est des
engagements a taux d’intérct fixes et 2 1203,8 milliards de francs CFA pour les engagements a
taux d’intéret variables, ce qui correspond respectivement a une hausse de 6,5% et de 17,8%.
En outre, le taux d’intérét moyen de Pencours de la dette publique se situe 4 3,9% en 2018. 11

demeure relativement stable par rapport a son niveau de Pannée 2017,

Le stock de la dette publique a taux dintérét fixes ¢’¢tablit a 73,0% en 2018
comparativement a son niveau de 2017 ou il était de 75,0%, soit une baisse de 2,0 points de
poutcentage. Par ailleurs, le poids de la dette a taux d’intéret variables se situe a 27,0% contre

25,0% en 2017, soit une hausse de 2,0 points de pourcentage.

En 2018, les engagements conclus au taux Euribor se chiffrent a 1028,3 mulliards de
francs CEFA, soit 72,5% du stock de la dette a taux d’intérét ottants. Les emprunts contractés
a taux d’intéret Buribor six (6) mois s'élévent 2 774,6 milliards de francs CFA et ceux a taux
Eunbor trois (3) mois a 253,7 milliards de francs CFA. lls représentent respectivement 54,6%
et 17,9% du montant total de Pencours a taux d’intéréts variables. Le stock de la dette
publique a taux d’intérét Libor est de 377,2 milliards de francs CFA, correspondant ainsi a
26,6% de Pencours 4 taux d’'intérét variables. L’encours de la dette a taux d’intérét Libor trois
(3) mois sétablit a 328,5 milliards de francs CFA et celui a taux d’intérét Libor six (6) se situe
a 48,7 milliards de francs CFA, soit respectivemnent 23,2% et 3,4% du stock total de la dette a
taux d’intéréts variables. Le TECI10 et lensemble des autres taux d’intérét variables

concentrent 0,9% du montant total de I’encours a taux d’intéret flottants.
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GRAPHIQUE N°8 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR NATURE DE TAUX D’INTERET EN 2018
(ENMILLIARDS DE FRANCS CFA)
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Les emprunts contractés a taux d’intéret zéro () s’élevent a 248 4 mulliards de francs
CHA en 2018 et représentent 4,7% du total de encours. Ils comprennent essentiellement des
préts consentis par des créanciers chinois, belges, turcs et de la Banque Islamique de
Développement (BID) pour ce qui est de la dette extérieure. Les engagements intérieurs quant

a eux, sont composes de dettes diverses et une part des moratoires.

Le stock de la dette conclu a taux d'intérét inférieur ou égal a 3% sétablit a 2060,5
milliards de franes CFA. Il concentre 39,3% dudit encours. Ils se compesent, en ce qui
concerne la dette extérieure, de dettes contractées majontairement aupres des partenaires
rmultilatéraux, bilatéranx et une partie des dettes commerciales. S’agissant de la dette intérieure,

elle comprend umquement la dette contractée aupres de la Banque des Etats de PAfrique

Centrale (BEAC).

L’encours des emprunts dont le taux d’intéret est compris entre 3,0% et 6% se chiffre a
1048 3 mulliards de francs CFA, correspondant a 19,9% de l*encours total Il se compose
principalement des dettes bilatérales dont celles enwers le Club de Pars, des dettes
commerciales et la dette multilatérale pour ce qui est de la dette exténeure. Il intégre une
partie des obligations érmuses sur le marché financier régional et la dette enwvers les banques

locales pour ce qui est de la dette intérieure.

Le stock de la dette a taux d’intérét se situant entre 6,0% et 10% s’établit 2 1894 4
milhards de francs CFA. Il représente 36,0% de "ensemble de la dette. Ces engagements sont
contractés majontairement aupres des créanciers commerciaux et envers le marché financier
mnternational concernant la dette exténeure. Lesdits engagements ont été conclus avec les
nvestisseurs intervenants sur le marché hnancier local, une partie des institutions bancaires
domestiques et une part des fourmsseurs, en 'occurrence dans le cadre du Club de Librewlle

7, pour ce qui est de la dette intérieure.
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Dans Pensemble, le taux d’intérét moyen du portefeuille de la dette publique situé a

3,9% en 2018, est conforme au seuil stratégique arreté a 5,0% par les Autorités gabonaises.

TABLEAU N° 11 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR NIVEAU DE TAUX DINTERET A FIN 2018
En Milliards de Francs CFA

Montant

0% 248,4
0,043% 2 066,5
3,0a6% 1048,3
6,0 410 % 1 894,4
Total Encours de la Dette Publique 5257,6

4.3.3. Encours de la dette publique par maturité a fin 2018

La maturité moyenne de la dette publique en 2018 s’établit a 8,5 ans avec 9,4 ans pour
les emprunts extérieurs et 6,5 ans pour les engagements intéricurs. Elle se détériore de 0,7 an
compare a Pannée précédente ou elle se situait a 9,2 ans. Cette situation fait suite au recul des

maturités moyennes des dettes extérieure et intérieure.

La durée moyenne des remboursements de Pencours extérieur est majoritairement
soutenue par les emprunts multilatéraux et bilatéraux avec respectivement 12,1 ans et 12,8 ans.
En ce qui concerne les emprunts commerciaux et envers le marché financier international,
leurs maturités moyennes se sont établies a 5,0 ans et 6,1 ans. Pour ce qui est de la dette
intérieure, elle est principalement portée par la dette bancaire qui se situe 2 9,3 ans. Celles de la

dette moratoire et envers le marché financier régional se situent respectivement a 4,6 ans et
2.6 ans.

Les emprunts dont les maturités moyennes sont comprises entre 0 et 5 ans ’¢tablissent
a 12323 milliards de francs CFA, soit 23,4% du montant total de ’encours. Ces créances sont
essentiellement constituées des préts bilatéraux, multilatéraux ¢t commerciaux pour ce qui est
de la dette extéricure et des préts bancaires, moratoires, divers et envers le marché financier

régional concernant la dette intérieure.

L’encours des prets dont la durée moyenne de remboursement est comprise entre 5,0
et 10 ans, s’¢levent a 2181,7 milliards de francs CFA et concentrent 41,5% de Pencours total.
Il se compose des engagements envers les créanciers bilatéraux, multilatéraux et commerciaux
et le marché financier international pour la dette extérieure et des créances envers les
institutions bancaires et les fournisseurs et prestataires de services pour ce qui est de la dette

intérieure.

Le montant des emprunts dont la maturité moyenne se situe entre 10,0 et 20 ans se
chitfre 2 1840,4 milliards de francs CFA, ce qui représente 35,0% du stock total de la dette
publique. Ces engagements sont principalement constitués des dettes bilatérales, commerciales
et multilatérales pour la dette extéricure et de la dette envers la Banque des Etats de ’Afrique

Centrale pour ce qui est de la dette intérieure.
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La maturité moyenne des engagements supérieure a 20,0 ans s’établit a 3,1 milliards de
francs CFA, soit 0,1% de Pencours total de la dette publique. Il $’agit principalement des préts

bilatéraux concessionnels.

TABLEAU N° 12 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MATURITE RESTANTE A FIN 2018
En Milliards de Francs CFA

Montant

0aZans 557.8
2,045 ans 074,5
5,04 10 ans 2 181,7
10,0 a 20ans 1 840,4
Plus de 20,0 ans 3,1
Total Encours de la Dette Publique 5257,6
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CONCLUSION

La mise en ccuvre du Programme de Relance Economique (PRE) sur la période 2017-
2019 arreté par le Gouvernement avec la participation du Fonds Monétaire International
(FMI) nécessite des besoins de financement importants. Ainsi, tout comme en 2017, la
stratégie d’endettement rectificative 2018 consacre un niveau important de financements

extérieurs et intérieurs au soutien a Pinvestissement et au refinancement de la dette publique.

A cet effet, les nouveaux emprunts ont ¢t¢ contractés en 2018 a hauteur de 523,8
milliards de trancs CFA, pour un platond prévu a 892,0 milliards de francs CFA, soit un taux
d’exécution de 58,7%. Ces ressources ont ¢té orientées a hauteur de 11,6% a la réalisation des

prets projets et pour 88,4% aux opérations d’équilibre budgétaire.

Les termes moyens des nouveaux engagements se sont deéprécies en 2018, Ainsi, la
maturité et le diftéré moyens des nouveaux emprunts se sont établis respectivement a 9,9 ans
ct 2,7 ans. Pour ce qui est du taux d’intérét moyen des nouvelles signatures, il gest situé a

3,6% conformément a la prévision contenue dans la stratégie d’endettement public.

Dans le cadre de la gestion des risques, les nouveaux emprunts ont été conclus pour
96,2% a change fixe et a hauteur de 3,8% a change variable. En revanche, les nouveaux
engagements contractés a taux d’intéréts fixes ne représentent que 21,1% des nouvelles
signatures, tandis que, ceux a taux d’intérét variables concentrent 78,9% de Pensemble des

nouveaux emp runts.

Les décaissements sur financements extérieurs et intérieurs se sont chiffrés a 606,1
milliards de francs CFA contre une prévision de 837,4 milliards de francs CFA, soit un taux
de réalisation de 72,4%. Les tirages sur financements extéricurs et intérieurs ont ¢té mobilisés
respectivement a hauteur de 495,4 mulliards de francs CFA et 110,7 mulliards de francs CFA.
Ces fonds ont concerné les prets-projets pour 28,7% et Péquilibre des opérations budgétaires

et tinancicres pour 71,3%.

Les indicateurs d’endettement public sont quasi conformes aux prévisions contenus
dans la stratégic d’endettement 2018. Toutefois, ils se sont situés au-dessus des scuils
nationaux. En effet, le taux d’endettement, la pression du service sur les recettes budgétaires et

la charge de la dette sur les recettes budgétaires se sont fixés respectivement a 56,1%, 35,9% et

12,3%.

Le montant du service di au titre de la dette publique sest élevé a 601,2 milliards de
francs CFA dont 394,6 milliards de francs CFA au titre du principal et 206,6 milliards de
francs CFA au titre des intéréts. Le service extérieur du s’est établie a 308,6 milliards de francs
CFA et représente 51,3% du service total di. Le service intéricur di pour sa part, s'est chiffré
a 2926 milliards de francs CFA et concentre 48,7% de ’ensemble du service.
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L’encours de la dette publique s’est chiffre a 5257,6 mulliards de francs CFA avec
37440 milliards de francs CFA de la dette extérieure et 1513,6 milliards de francs CFA de
dette intérieure. Le stock de la dette publique contracté a taux de change fixe représente
59,9% du montant total de Pencours et celui a taux de change flottant concentre 40,1% du
total de 'encours. L’encours de la dette publique a taux d’intérét fixe englobe 73,0% du stock
total de la dette et celui a taux d’intérét variable s’est établit a 27,0% de Iensemble de

Pencours.

Par ailleurs, les termes moyens de lencours total se sont situés a 8,5 ans pour la

maturité, 2,1 ans pour le délai de grace et de 3,9% pour le taux d’intérét.

Afin se préemunir du nsque de refinancement, il serait opportun de prvilégier les
emprunts a matunte longue notamment les emprunts semi-concessionnels. En dépit de
Pexposition au risque de taux de change, 1l serait judicieux de privilégier les emprunts a change
fixe. En revanche, le risque de taux d’intérét reste maitrisé, toutefois la forte vulnérabilité a ce
dernier exige de favoriser les préts a taux d’intéret fixe, ce d’autant que la stratégie actuelle

favorise les préts semi-concessionnels dans un contexte de taux historiquement bas.
Compte tenu du niveau d’endettement actuel consécutif aux importants financements

du programme de relance ¢conomique, il serait nécessaire de desserrer le recours a Pemprunt

afin de reconstituer des marges d’endettement.
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ETUDE THEMATIQUE : ACTIVITE DU GABON SUR LE MARCHE DES
TITRES PUBLICS A SOUSCRIPTION LIBRE DE LA CEMAC DE 2013 A
2018

De nombreux pays en développement font appel aux marchés financiers atin de
tinancer leurs investissements, et par conséquent leur déficit budgétaire. A cet ettfet, Pexistence
d’un marché de capitaux opérationnel est indispensable pour 'accés aux emprunts adéquats.
C’est P'un des objectifs que se sont assignés les pays membres de la Communauté
Economique et Monétaire de PAfrique Centrale (CEMAC) dans le cadre de leurs stratégies

dendettement.

L’Etat gabonais, $'inscrivant dans cette dynamique, recourt régulierement depuis 2007
aux marchés des capitaux. En effet, apres sa toute premicre intervention en 2007 avec
Pémission de deux obligations dont 'une sur le marché tinancier international et Pautre sur le
marché financier régional, les autorités gabonaises ont émis régulicrement depuis 2013 des
emprunts sur ce dernier marché. Aussi, le Gabon mobilise-t-il des financements, a travers
Pémission de Bons du Trésor Assimilables (BTA) et des Obligations du Trésor Assimilables
(OTA), a une fréquence quasi mensuelle, sur le marché des titres publics a souscription libre
de la Communauté Economique et Monétaire de PAtrique Centrale (CEMAC) encore appelé
«marché de la BEAC ».

Avec un taux de croissance moyen de Pordre de 2,9% sur la période 2013-2018, la
politique du gouvernement consiste a soutenir davantage la croissance ¢conomique et a
garantir les objectits du Plan Stratégique Gabon Emergent (PSGE). Ainsi, la mise en ceuvre
actuelle du Plan de Relance Economique (PRE) vise a maintenir a un niveau appréciable les
investissements, notamment publics, portés par les ressources propres de IEtat, les

partenariats public-privés et le recours a Pemprunt sur les marchés financiers.

Du fait de sa grande capacité de tinancement, le marché financier international
simpose davantage comme la source de financement alternative aux emprunts traditionnels
souvent limités. Quant au marché financier régional, son avantage se trouve
tondamentalement dans sa capacité a rationner les risques liés aux financements extérieurs,

particulicrtement le risque de change du portefeuille de la dette publique.

Afin de développer le marché financier régional, les Etats membres de la CEMAC ont
décidé, en juillet 2009, de diminuer chaque année le montant de leurs concours aupres de la
Banque des Etats de PAfrique Centrale (BEAC) en les remplacant progressivement par les
ressources provenant d’émissions des bons et obligations du Trésor. En 2011, Parret des
avances statutaires de la BEAC aux Trésors Publics a marqué Peffectivité des activités du
marche financier de la CEMAC. En complément a cette décision, le développement d’un
marché des titres publics a été inscrit comme objectif des politiques d’endettement des pays de
la CEMAC.

Le marché financier régional compte deux (2) marchés regroupés autour de deux (2)
acteurs majeurs que sont la BEAC et la Bourse des Valeurs Mobilieres de I’ Afrique Centrale

(BVMAC). Enticrement organis¢ par la Banque Centrale et exclusivement réservé aux Trésors
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Publics des pays membres, le premier marché a été mis en place sous la dénomuination de
Marché des Titres Publics a Souscription Libre de la CEMAC. Le second, quant a lui, est un
marché d’actions et d’obligations accessibles a tous les acteurs économiques publics et privés,

aussi bien résidents que non-résidents.

Malgré le fonctionnement relativement satistaisant du marché des BTA, et en dépit des
décisions adoptées par les pays membres en 2009, le marché régional des titres publics
demeure a un stade embryonnaire. En eftet, le niveau des émissions des titres de dettes reste
relativement faible. Alors que PEtat gabonais effectuait ses premieres émissions de titres en
2013, le Cameroun était Punique intervenant sur ce marche jusqu’en 2012, Tout comme le
Gabon, le Tchad et la Centrafrique ont effectué leur entrée sur le marché régional en 2013, le

Congo en 2015 et la Guinée Equatoriale en 2018.

Outre Pobjectit de développement du marché financier évoqué précédemment,
plusicurs reformes sont examinées au sein des institutions régionales afin de lever les obstacles
majeurs liés a sa méconnaissance par les investisseurs institutionnels et a son adhésion par le
grand nombre. Aussi, pour répondre a cette préoccupation, la présente ¢tude constitue le
prolongement de celle menée en 2014, Elle récdite dans la premicre partie, le fonctionnement
du marché des titres publics a souscription libre de la CEMAC avant d’actualiser, dans la
seconde partic 'analyse sur les interventions du Gabon sur ce marché a travers le volume de

ses émissions, le résultat de ses adjudications ainsi que la répartition de ses titres.

1. Le fonctionnement du marché des titres publics a souscription libre de la CEMAC

Sept (7) principaux textes juridiques encadrent le fonctionnement du marché des titres
publics en zone CEMAC. Ce cadre comprend le « Réglement n®03/08 /CEMAC/UMAC/CM
du 06 octobre 2008 relatif aux titres publics a souscription libre émis par les Etats membres de
la CEMAC », trois (3) instructions, notamment [« Instruction n®02/CRCT/2010 du 23
décembre 2010 relative a la Comptabilité-Titres de la Cellule de Réglement et de Conservation
des Titres», I’ «Instruction n°03/CRCT/2010 du 23 décembre 2010 relative a la
Comptabilité-Titres des Teneurs de Comptes » et Pelnstruction n 04/CRCT /2010 du 23
décembre 2010 portant dispositions tarifaires relatives a Pattiliation a la CRCT ». Ce cadre
prend également en compte le « Cahier des Charges des Spécialistes en Valeurs du Trésor
arrété en application  des  dispositions  de  Particle 6 du  Reglement
n°03/08/CEMAC/UMAC/CM relatif aux Titres Publics 2 Souscription Libre émis par les
Etats membres de la CEMAC », le « Reglement Geénéral de la Cellule de Reéglement et de
Conservation des Titres adopté le 23 décembre 2010 » et le recueil des « Principaux Modes
Opératoires des Trésors Nationaux sur le Marché des Titres Publics émis par Adjudication
dans la CEMAC adoptés en mars 2011 ».

Connu sous appellation de « marché de la BEAC», le marché des titres publics a
souscription libre de la CEMAC met en relation plusieurs acteurs a savoir les Trésors publics,
la Banque des Etats de ’Afrique Centrale (BEAC), les Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT)
ctla Cellule de Reglement et de Conservation des Titres (CRCT).
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Afin de financer les besoins liés a leurs déficits budgetaires et de trésorerie, mais aussi
ceux liées a la gestion de la dette, les Trésors Nationaux des Etats membres agissent en qualité

d’agents émetteurs.

L’organisation matérielle des séances d’adjudications des titres publics est assurée par
les Directions Nationales de la BEAC. TLors de ces séances, les Trésors Nationaux et des SVT
demandent a ces dernicres de créditer ou débiter leurs comptes-courants afin d’assurer P'achat

ou le remboursement des titres qui font Pobjet des transactions.

Le tole de responsable de compte de banque de réglement et de caisse centrale de
dépots est assuré par la BEAC, avec Pappui de la CRCT. La CRCT est une structure
spécialisée de la Banque Centrale qui regoit en dépdts les titres publics émis par les Trésors
des Etats membres de la CEMAC et détenus par les SV qui sont ses adhérents exclusifs.

Choisis parmi les ¢tablissements de credit, les SVT sont des prestataires de services
tinanciers agréés par le Ministre en charge des Finances. Ils satisfont au Cahier des Charges
arreté par le Ministre  suivant un modeéle adopté par le Comité Ministériel et aprés avis du

Comité de Politique Monétaire.

Sur le marché de la CEMAC, sont exclusivement émis des titres de créance sur Etat.
Ces titres sont émis par voie d’appel d’offres ouverts aux intermédiaires financiers ayant signé
avec le Trésor du pays émetteur une convention spéciale leur garantissant le statut de SVT et
ayant un compte a la Banque Centrale. De ce fait, le marché primaire d’émission des valeurs

du Trésor est réserve uniquement aux SVT.

Le marché des titres publics a souscriptions libres offre principalement deux (2) types
de titres, a savoir, les Bons du Trésor Assimilables (BTA) et des Obligations du Trésor
Assimilables (OTA). Les premiers sont des titres a court terme avec des échéances de 13, 26
et 52 semaines. Ils permettent de pallier les décalages temporaires dans la trésorerie publique.
Les seconds, quant a eux, sont des titres 2 moyen et long termes dont les durées sont

supérieures a un an. Ils ont pour objectif principal de soutenir 'investissement.

TABLEAU N°13 : SYNTHESE DES INSTRUMENTS FINANCIERS DU MARCHE DES TTTRES
PUBLICS A SOUSCRIPTION LIBRE DE LA CEMAC

Instruments BTA OTA
Maturité 13,26 et 52 semaines Plus d’un an
Fréquence Hebdomadaire Mensuelle
Valeur nominale unitaire 1 000 000 Francs CFA 10 000 Francs CFA
Paiement des intéréts Précompié Annuel

Les séances d’adjudications des BTA et OTA se font respectivement de fagon
hebdomadaire et mensuelle. Pour ce qui est de la valeur faciale d'une OTA, elle est fixée a

10 000 francs CFA afin de rendre ce type de titres accessible a la grande majorité des
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souscripteurs. Quant aux BTA, leur valeur nominale unitaire pour les souscripteurs opérant
sur le marché primaire a été fixée a un (1) million de francs CFA. Alors que les intérets sur les
BTA sont précomptés et verses immediatement des la souscription du titre sans attendre

Péchéance, ceux des OTA sont payés par an.

Dans le cas du Gabon et selon la réglementation en vigueur, les bons et obligations du
Trésor sont émis suivant un calendrier annuel indicatit arreté conjointement par les Ministres
en charge de Economie et Celui du Budget. Lors des séances d’adjudication, les SV, en
concurrence, soumissionnent en leur nom propre et pour le compte de leur clientele selon la
technique d’adjudication a prix demandé (technique d’adjudication « a la hollandaise »). Cela
signific que les ordres sont servis aux taux dintérét ou au prx proposés par les
soumissionnaires. Sont servies en priorité jusqu’a concurrence du montant souhaité par le
Trésor, les offres les plus intéressantes, notamment celles dont les taux d’intérét sont les plus
bas pour les BTA et celles dont les prix offerts en pourcentage du nominal sont les plus éleves

pour les OTA.

Concernant les OTA, une campagne de communication régionale précede les séances
d’adjudication. En dépit du cout induit, le Gabon a opté, dans un premier temps, pour ces
campagnes. Ce choix résulte de la volonté du Trésor gabonais d’¢tablir une relation de
confiance avec les investisseurs locaux et régionaux. En outre, ces campagnes devraient se
poursuivre jusquen 2019. Les étapes sélectionnées jusqu'a lors par le Gabon pour sa
campagne de communication sont Libreville, Douala, Brazzaville et plus récemment Malabo.
Ces villes ont été sélectionnées sur la base du réseau d’investisseurs dont elles bénéficient dans

leurs pays respectifs.

Des communiqués périodiques des résultats des adjudications sont publiés aupres des
médias afin d’assurer la transparence des opérations sur le marché de la BEAC. Toutefois,
pour garantir un bon suivi des engagements par le Trésor, celui-ci est tenu de détenir dans un
compte courant a la BEAC un montant suffisant de trésorerie lui permettant de faire face aux

échéances des titres émis.

2. Le volume des émissions du Gabon sur le marché des titres publics

Depuis sa premiere participation sur le marché des titres publics a souscription libre de
la CEMAC en 2013, le Gabon est resté tres actif sur ce dernier avec une mobilisation globale
de 1874,5 milliards de trancs CFA sur la période 2013-2018. En eftet, ses émissions en Francs
CFA se sont établies a 189,5 mulliards en 2013, 111,0 milliards en 2014, 149,5 milliards en
2015, 284,7 milliards en 2016, 385,2 milliards en 2017 et 754,7 milliards en 2018. Apres avoir
enregistré une baisse de 41,4% sur la période 2013-2014, les émissions du Gabon sur le
marché de la BEAC ont connu une hausse moyenne de 89,4% sur la période 2014-2018. La
premicre ¢volution s'explique par le resserrement des plafonds d’endettement en 2014 a la
suite de ’émission, en décembre 2013, d’un Eurobond d’un montant équivalent a 724,5
milliards de francs CFA sur le marché financier international. La seconde tendance, quant a

elle, résulte d’un accroissement des besoins de trésoreme. Par ailleurs, les émissions de
Pensemble des pays de la CEMAC sur le marché de la BEAC se sont chiffrées a 254,5
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milliards de francs CEFA en 2013 contre 8525 mulliards de francs CFA en 2018, soit une
augmentation de 27.4%.

GRAPHIQUE N° 9 : VOLUME DES TITRES EMIS PAR LE GABON ET L’ENSEMBLE DES PAYS
DE LA CEMAC DE 20134 2018 (EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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Le poids du Gabon sur le marché de la BEAC représente 74,5% du montant total des
emissions en 2013 contre 52,5% en moyenne sur la pénode 2014-2013, soit une dininution de
22,0 points. Ce repli sexplique prncpalement par les interventions du Tchad, de la
Centrafrique, du Congo et de la Guinée-Equatonale sur le marché de la BEAC absents en
2013 et accessoirement par le faible niveau des mobilisaions du Gabon en 2014,
consécutivement i son excédent budgétaire. Toutefois, le Gabon demeure le plus grand
emetteur du marché. En effet, a Fexception de I'année 2014 ot il enregistre une baisse de ses
émissions, la période 2015-2018 est marquée par une hausse constante de 'activite du Gabon

sur ledit marché.

De 2013 4 2018, le Trésor gabonais a eu tecours 4 six (6) instruments sous forme de
BTA pour un montant global de 1659,4 milliards de francs CFA et OTA pour un montant
total de 215,1 milliards de francs CFA. Concernant les Bons du Trésor Assimilables, les fonds
levés ont été collectés pour 752,4 milliards de francs CFA en BTA 13 semaines, pour 713,4
milliards de francs CFA en BTAZ6 semaines, et pour un montant de 193,6 milliards de francs
CFA de BTA 52 semaines. S’agjssant des Obligations du Trésor Assimilables, les ressources
ont été mobilisées 4 hauteur de 117.1 milliards de francs CFA en OTA 2 ans, pour 88,0
milliards de francs CFA en OTA 3 ans et 10,0 milliards de francs CFA en OTA 5 ans. Pour ce
qui est des BTA, ces instruments représentent 88,5% du montant total levé par le Gabon sur
ce marché, soit 45,3% en BTA 13 semaines, 43,0% en BTA 26 semaines et 11,7% en BTA 52
semaines. Quant aux OTA, ils s’établissent 4 54,4% pour les 2 ans, 40,9% pour les 3 ans et
4,7% pout les 5 ans, soit une part globale de 11,5%.
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GRAPHIQUE N°10 : VOLUME DES TITRES EMIS PAR INSTRUMENTS PAR LE GABON ET
L’ENSEMBLE DES PAYS DE LA CEMAC (EN MILLIARDS DE FRANCS CFA)
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Sur la pénode allant de 2013 a 2018, Tactivité de 'Etat gabonais sur le marché de la
BEAC représente 60,0% du montant global des BTA, soit 27,2% pour les BTA 13 semaines,
25,8%0 pour les BTA 26 semaines et 7,0% pour les BTA 52 semaines. Sur le compartiment des
OTA, le Gabon concentre 50,9% du montant global levé qui se résume en parts FOTA 4 2
ans, 3 ans et 5 ans pour respectivement 27,7%, 20,8% et 2,4%.

En somme, le volume des émissions du Gabon sur la pénode 2013-2018 s'éleve a
1874.5 mulliards de francs CFA avec un taux de croissance de 21,3% pour les BTA 13
semaines, 67,1% pour les BTA 26 semaines, -36,6% pour les BTA 52 semaines et 34,1% pour
les OTA. De ce fait, les instruments 4 court terme demeurent prépondérants avec un pic
observé en 2018 du fait de la dégradation de la signature du Gabon et de la ctise financiére.

Toutefois, I'évolution des instruments 4 moyen terme reste relativement satisfaisante.

3. Lesrésultats des adjudications du Gabon sur le marché des titres publics

En 2013, le Gabon a enregistté un taux moyen pondéré (IMP) de 1,6 % sur les
émissions de BTA 4 13 semaines. Ce taux s'est établi respectivement 4 3,7%, 3.7%, 3,8%,
4,6% et 3,99 sur la période 2014-2018, correspondant en moyenne i 3,9%, soit une
augmentation de 232,0 points de base. Alors qu'en 2013, le TMP est inférieur de 210,0 points
de base par rapport au Taux d'Intérét des Appels &’Offres (TTAQO) ou taux de référence de la
BEAC, ce demier est supéreur de 1070 points de base par rapport au TIAO moyen de la
pénode allant de 2014 a 2018, soit 2,9%.Cette tendance se justifie par I'accroissement du
besoin de trésorerie de Pensemble des pays et de Parrét complet des avances statutaires
consenties aux Etats par la BEAC.
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GRAPHIQUE N°11 : EVOLUTION DU TMP, DUTAUX LIMITE ET DU TIAQO POUR LES BTA
A 13 SEMAINES (EN POURCENTAGE)
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De maniére générale, le taux limite arrété par le Trésor gabonais pour les BTA a
augmenté sut la période d’étude. Pour ce qui est des émissions de BTA 4 13 semaines, ce taux
s'est établi a 3,8%en moyenne sur la période de 2013 a 2018.

S’agissant du taux moyen pondéré pour les BTA 4 13 semaines, la tendance est
haussiére de fagon générale. De 2013 a 2018, le taux moyen pondéré s’éléve 4 3,7% en
moyenne alors que sur cette méme période le taux directeur de la Banque Centrale diminue de
60 points de base.

TABLEAUN°14 : COMPARAISON DU TMP ET DU TAUX LIMITE DES BTA 13 SEMAINES DU
GABON ET DE LAMOYENNE DES PAYS DE LA CEMAC DE 2013 A 2018 (EN POURCENTAGE)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC

TMP 163 | 165 | 307 | 254 | 3,74 | 2,83 384 | 3,33 | 461 | 434 | 336 3,70

Taux limite | 1,85 | 1,03 | 365 | 266 | 308 | 305 | 413 | 3,7 523 | 462 | 402 3,85

Bien qu'a un niveau légérement inférieur a celur de la CEMAC en 2013, soit 1,6%
contre 1,7% pour ses émissions de BTA13 semaines, le TMP en moyenne du Gabon devient
supéreur 4 celui de la CEMAC sur le teste de la période de 'ordte de 3,8%contre 3,4%.

Concernant le taux limite pour les émissions de BTA 4 13 semaines du Gabon, il est
inférieur 4 celui de la CEMAC en 2013 soit 1,9% contre 1.8%. En revanche, ce taux devient
supérieur a celui de la CEMAC de 2014 4 2018 avec un taux limite moyen de 4,2% contre
3,6%.

Globalement, le taux moyen pondéré et le taux limite des BTA 4 26 semaines émis par

le Trésor gabonais ont enregistré une évolution i tendance haussiére quasi identique sur la

période tevue.
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GRAPHIQUE N°12 : EVOLUTION DU TMP, DU TAUX LIMITE ET DU TIAO POUR LES
BTA A 26 SEMAINES (EN POURCENTAGE)
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En ce qui concerne le taux moyen pondéré des BTA 26 semaines, 1l se situe a 2,6% en
moyenne sur la période 2013 4 mi1-2015 contre 3,0% pour le TTAO sur la méme pénode. Le
TMP est donc en dega du TTAO de 46 points de base sur ladite période. Sur la pénode allant
de m1-2015 a 2018, le TMP passe a 4,6% en moyenne contre 2,9% pour le TTAO. Ce dernier

est donc inférieur del77 points de base par rapport au TMP sur la méme période.

S’agissant du taux limute, 11 s’est établi 4 3,0% en moyenne entre 2013 et mi- 2015 so1t 6
points de base en dessous du taux de référence moyen de la BEAC qui se situe a 3,0%. A
contrario, tout comme dans le cas du taux moyen pondéré, le taux limite moyen devient
supérieur a celui du TIAO moven et sétablissent respectivement a4,9% et 2,9%b, soit une

augmentation de 200 points de base sur la période mi-2015-2018.

TABLEAU N"15 : COMPARAISON DU TMP ET DU TAUX LIMITE DES BTA A 26 SEMAINES DU GABON
ET DE LA MOYENNE DES PAYS DE LA CEMAC DE 2013 A 2018 (EN POURCENTAGE)

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC

™P 1,34 2,07 2,69 2,16 2,75 2,67 4,27 3,86 5,24 4,90 4,04 3,83

Taux limite 2,08 2,03 3,19 2,41 3,14 3,90 4,51 4,06 5,51 5,15 4,23 4,31

Sur la période 20132018, le taux moyen pondéré des BTA a 26 semaines émus par le
Gabon est supérieur a celut de la CEMAC dans I’ensemble, soit 3,5% contre 3,3%. 1l est a
noter que ce taux a ét€¢ mféneur a celu de la moyenne de la CEMAC uniquement en 2013,

avec 1,8% contre 2,1%0 avant de devemur supérieur sur le reste de la période d’étude.

De méme que le TMP, le taux hmite des émissions du Gabon sur le méme mstrument

est inféreur 4 celw de la moyenne de la CEMAC seulement en 2013 ou s sont
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respectivement de Pordre de 2,1% et 2,6%. Ce taux devient supérieur a la moyenne de la
CEMAC sur le reste de la période.

GRAPHIQUE N°13 : EVOLUTION DU TMP, DU TAUX LIMITE ET DU TIAO POUR LES
BTA A 52SEMAINES (EN POURCENTAGE)
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Contrairement aux deux premucres catégories d’instruments, I’émission des BTA a 52
semaines par le Trésor Public gabonais débute en 2015 avec un TMP de 3,6%. Ce taux croit
ensutte de 2016 a 2017, passant respectivement a 4,6% et 5,4% puis s’établit a 4,4% en 2018,
soit une augmentation de 79 pomts de base entre 2015 et 2018. Sur cette période, le TMP
moyen est superieur au TTAO avec 4,3% contre 2,7%, soit une différence de 160 poimts de
base.

Pour ce qui est du taux limite moyen des BTA a 52 semaines, 1l s’établit respectivement
a 3,8%, 5,1%, 5,8% et 5,0% sur la péniode de 2015 a 2018. Ce taux enregistre une moyenne de
4,6% contre 2,7% pour le taux de référence moyen de la BEAC, soit un gap de 190 pomts de
base sur la periode d’étude.

TABLEAU N°16 : COMPARAISON DU TMP ET DU TAUX LIMITE DES BTA A 52 SEMAINES DU
GABON ET DE LAMOYENNE DES PAYS DE LACEMAC DE 2013 A 2018 (EN POURCENTAGE)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC

TMP . . . . 3,56 3,1 468 | 397 5,47 | 5,99 4,35 | 6,97
Taux limite | - . . . 3,81 3,31 5,14 | 4,30 501 | 6,12 4,95 5,54

Pour les BTA a 52 semames, les TMP enregistrés par le Gabon sont supérieurs a ceux
de la CEMAC de 2015 a 2016 trespectivement de 3,6% et 4,7% contre 3,1% et 4,0%. En
revanche, de 2017 a 2018, ce taux devient mnferieur a celu de la CEMAC.

En 2015 et 2016, les taux hmites des BTA a 52 semaines émis par le Trésor gabonais
sont respectivement de 3,8% et 5,1%, supéneurs a ceux de la CEMAC qu s’¢tablissent
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respectivement a 3,3% et 4,4%. Par contre, en 2017 et 2018 ces taux deviennent inférieurs a
ceux de la CEMAC et se situent respectivement a 5,9% et 5,0% contre 6,1% et 5,5%.

GRAPHIQUE N°14 : EVOLUTION DU PRIX MOYEN PONDERE ET DU PRIX LIMITE POUR
LES OTA A2, 3 ET 5 ANS (EN POURCENTAGE)
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Sur la période de 2013 a 2015, seules les émissions des Obligations du Trésor
Assimilables a maturité de 3 ans ont été enregistrées. Le Prix Moyen Pondéré (PMP) obtenu
sur ces dernieres s’est situé a 98,9% en moyenne sur ladite période. Le Prix hmite des OTA a

3 ans s’est établi en moyenne a 96,1% sur la méme période.

Au cours de la période 2016-2018, les émussions d’Obligations du Trésor Assimilables a
maturite de 2, 3 et 5 ans ont ¢té émises. Le PMP 1ssue de cette période est de 99,1%en
moyenne. Quant au prix imite movyen, il se chiffre a 95,9%, so1t une différence de 320 points

de base par rapport au prix moyen pondeére.

TABLEAU N"14 : COMPARAISON DU PRIX MOYEN PONDERE ET DU PRIX LIMITE DES OTA DU
GABON AVEC LAMOYENNE DES PAYS DE LA CEMAC DE 2013 A 2018 (EN POURCENTAGE)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC | Gabon | CEMAC

PMTI? 9992 | 99,95 98,31 104,4 | 98,51 | 95,97 98,6 98,78 99,38 | 99,86 | 99,37 | 99,37

Prix limite | 98,5 | 98,76 | 93,51 | 100,62 | 96,29 | 94,03 | 9767 | 98,71 | 950 | 98,85 | 950 | 950

Sur la période 2013-2018, les adjudications d’OTA émises par le Gabon ont un pnx
moyen pondére inféneur a la moyenne de la CEMAC. Ces prix s’établissent respectivement a
99,0% contre 99,7% sur la ladite période.

Pour ce qui est du Prx limite des émissions d’OTA du Trésor gabonas, 1l est
également inférieur a la moyenne de la CEMAC, se situant respectivement a 96,0% contre
97,7%, sott une différence de 170 points de base.
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Globalement, de 2013a 2018, le Gabon a obtenu de son réseau des SV un montant a
hauteur de 121,9% de celu demandé. Ce bon taux de couverture traduit la confiance que les

investisseurs accordent aux titres émus par le Trésor public gabonais.

GRAPHIQUE N°15 : EVOLUTION DU TAUX DE COUVERTURE DES ADJUDICATIONS DES
TITRES PUBLICS EMIS PAR LE GABON (EN POURCENTAGE)
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De Panalyse de Pévolution du taux de couverture des adjudications des titres publics
émus par le Trésor public gabonais, il en ressort un attrait important pour les BTA a 13
semaines et les BTA a 26 semaines de la part des investisseurs. En effet, les taux de
couvertures moyens enregistres sur ces deux catégones d’mstruments sur la période 2013 a
2018, sont respectivement de 154,1% pour les BTA a 13 semaines et 141,3% pour les BTA a
26 semaines.

Pour ce qui est des BTA a 52 semaines, ils n’ont éte émus que sur la période allant de
2015 a 2018 et atfichent un taux de couverture moyen de 122, 9%.Ce résultat indique un

relatif enthousiasme sur ce type d’instruments de la part des investisseurs.

En ce qui concerne les OTA, contrairement aux autres types d’mstruments, ces
dermeres présentent des résultats contrastés. En effet, sur la péniode de 2013 a 2015, les OTA
a 3 ans ont été les mnstruments émus avec un taux de couverture moyen de 70,3%. Sur la
période de 2015 a 2018, les types d’OTA émis sont ceux de 2, 3 et 5 ans et enregistrent un
taux de couverture moyen de 75,2%.Ces résultats s’expliquent principalement par le caractere
embryonnaire du marché, d’une part, et un ntérét prononcé des investisseurs pour les

instruments de courtes maturités, d’autre part.
Par ailleurs, le Gabon et le Tchad sont les principaux émetteurs de ce type

d’mstruments dans la sous-region avec une parité quasi égale de vingt (20) émissions pour le
Gabon et onze (11) pour le Tchad.
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En général, le niveau relativement élevé du taux moyen pondeére des BTA sur la
période d’étude peut étre en partie imputable a un certain nombre de raisons parmi lesquelles
Passechement de la liquidité sur le marché di a Pintervention de nouveaux acteurs et la forte
sollicitation par le Trésor public gabonais de son réseau de SVT en vue de faire face a ses
besoins de financement croissants. De plus, Porganisation des Coupes d’Afrique des Nations,
les difticultés relatives a Pexécution du budget 2013, Porganisation de Pélection présidentielle
de 2016 y compuis la cose financicre lice a la baisse des cours du pétrole depuis 2015, ont
contribué a amplifier le climat d’incertitude entrainant, par etfet conjugué, la hausse du niveau

du risque émetteur du Gabon.

Les résultats nuancés attichés par les adjudications des OTA tout au long de la période
sous revue, sexpliquent par Paversion des investisseurs vis-a-vis des placements de maturités
longues et de la difficulté pour les SVT de replacer ces emprunts aupres de leur clientele. A

cela s’ajoute la pondération a 85% des engagements de 'Etat a partir 2017.

4. Ta répartition géographique des titres et de I"activité des SvT

Lors de son entrée sur le marché régional, en 2013, PEtat gabonais a certifié onze (11)
SVT. Ce nombre est passé a treize (13) en 2014, puis a seize (16) en 2018. ’ensemble du
réseau des SVT du Gabon est done composé de la Banque Internationale de PIndustrie et du
Commerce au Gabon (BICIG), PUnion Gabonaise de Banque (UGB), BGFIBank Gabon,
ECOBANK Gabon Afnland First Bank Cameroon, la Standard Chartered Bank Cameroon
(SCBC), la Societée Commerciale de Banque au Cameroun, ’'Union Bank of Cameroon (UBC),
United Bank for Atrica Cameroun (UBA), ECOBANK Cameroun, Crédit du Congo (CDC),
ECOBANK Centrafrique, Commercial Bank Centrafrique, Banque Populaite Morroco-
Centrafricaine, BGFIBank Guinée Equatorial et la CCEI BANK de la Guinée Equatoriale.

Cette extension du réseau de Spécialistes en Valeurs du Trésor du Gabon traduit
Pintérét que les investisseurs attachent au potentiel de développement de ce dernier. Le statut
de SVT est, en effet, accordé a Pinitiative de la banque tandis que le role des autorités
gabonaises se résume a valider les candidatures et a suivre la participation de ces dernicres a

Panimation du marché.

Le réseau des SV du Gabon se répartit comme suit : quatre (4) au Gabon, six (6) au
Cameroun, un (1) au Congo, trois (3) en Centrafrique et deux (2) en Guinée Equatoriale. Cette
repartition géographique des SVT traduit un bon niveau de représentation des partenaires du
Trésor Public gabonais dans les pays de la CEMAC. En effet, a Pexception du Tchad, ’Etat

gabonais dispose d’interlocuteurs financiers dans Pensemble des pays de la sous-région.

Au cours de la période 2013-2018, un total de 1 890,9 milliards de francs CFA ont été
levés par le Trésor gabonais. Ces fonds sont répartis gcographiquement par pays de
provenance du SVT. Ainsi, sur Pensemble du montant total leve, 755,2 milliards de francs
CFA proviennent des SVT gabonais, 1006,5 milliards de francs CFA sont détenus par les SVT
du Cameroun, 107,5 mulliards de francs CFA par les SVT' du Congo, 19,1 mulliards de francs

64 \\ EXECUTION DE LA DETTE PUBLIQUE A MOYEN ET LONG TERME EN 2018



CFA par les SVT de Centrafrique et 2,5 milliards de francs CFA par les SVT de la Guinée
Equatoriale.

GRAPHIQUE N°16 : REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES TITRES EMIS PAR LE GABON
(EN POURCENTAGE)
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De manicre globale, les souscripteurs situés au Cameroun se sont montrés plus actifs
sur le marché des titres gabonais, avee 53,2% des titres collectés par le Trésor public gabonais
aupres de ces derniers de 2013 a 2018. Les mvestisseurs installés au Gabon occupent la
seconde place, avec 39,9% des titres émis par le Gabon. Ils sont suivis respectivement par les
investisseurs du Congo, de la Centrafrique et de la Guinée Equatoriale, avec 5,7%; 1,0% et

0,1% des titres gabonais chacun sur la meme pénode.

GRAPHIQUE N°17 : REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES TITRES EMIS PAR LE GABON
PAR INSTRUMENT (EN POURCENTAGE)
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De 2013 a 2018, les Spécialistes en Valeurs du Trésor implantés au Gabon ont acquis
34.2% des BT A a 13 semaines, 38,4% des BTA a 26 semaines, 39,4% des BT'A a 52 semaines
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et 65,6% des OTA émis par le Trésor gabonais. En ce qui conceme les investisscurs
camerounais, ils ont acheté 59,5% des BT'A a 13 semaines émis par le Gabon, 55,5% des BTA
a 26 semaines, 49,4% a 52 semaines et 27,1% des OTA. S’agissant des investisseurs congolais,
ils ont obtenu 5,9% des BT'A a 13 semaines, 5,1% des BT'A a 26 semaines, 7,9% des BTA a
52 semaines et 5,0% des OTA émis par le Gabon. Quant aux investisseurs centrafricains, ils
ont engrangé 0,3% des BTA a 13 semaines, 0,8% des BTA a 26 semaines, 3,4%des BT A a 52
semaines et 2,3% des OTA. Enfin, 0,1% des BT'A 2 13 semaines et 0,3% des BT'A a 26
semaines ont été pris par la Guinée Equatoriale. Ces derniers n’ont enregistré aucune OTA

sur la période.

De 2013 a 2018, les détenteurs de titres gabonais résidant au Cameroun enregistrent le
meilleur taux lors des séances d’adjudication de titres gabonais, avec en leur possession 47,2%
de titres en moyenne. Les souscripteurs installes au Gabon occupent le second rang, avec un
portefeuille de titres émis par le trésor gabonais de Pordre de 42,3% en moyenne sur la
période. Les investisseurs implantés au Congo et ceux de Centrafrique viennent en troisieme
et quatrieme position, avec tespectivement 9,6% et 0,9% des titres gabonais. La Guinée

Equatoriale occupe la derniere position avec 0,1% des titres gabonais.

Il convient de souligner que pour ce qui est des adjudications d’obligations assimilables
du Trésor public gabonais, les souscripteurs résidant au Gabon se taillent la plus grande part
avec 03,8% en moyenne sur la période 2013-2018, suivis respectivement de ceux du
Cameroun et du Congo avec 27,9% et 7,6%. La République centrafricaine vient en quatrieme
position avec 0,8% en moyenne. La Guinée Equatoriale n’a souscrit a aucune obligation

assimilable émanant du Trésor public gabonais.

En somme, apres le repli observé sur la période 2013-2014, Pactivité sur le marché de
la BEAC s’est intensifice au regard de la fréequence de ses ¢missions et des montants mobilisés
au cours de ses dernicres années. Cette situation s'explique d’une part, par le souci des Etats
membres de la CEMAC de développer le marché financier local dautre part, par la crise
¢conomique et financiere, qui a entrainé la baisse drastique des recettes publiques. Le Gabon
devient le principal acteur sur le marché financier régional avec un volume annuel d’émissions
qui a quasiment quatriplé passant de 189,5 milliards de francs CFA en 2013 a 754,7 en 2018.
Le volume des BT'A est ainst passé de 164,0 milliards de francs CFA, en 2013 a 644,0 milliards
de francs CFA en 2018. Celui des OTA, pour les mémes années est passé de 25,5 milliards de
francs CFA a 110,3 milliards de francs CFA.

En dépit du redressement attendue dans la zone CEMAC, cette tendance devrait se
poursuivre et serait soutenue par les perspectives quioffre 'adoption de la reglementation sur
les organismes de placement collectits des valeurs mobilieres (OPCVM), mais également par
les réflexions en cours sur une reglementation adéquate facilitant une meilleure intervention

des fonds de pensions et des compagnies d’assurance sur le marché financier régional.

Par ailleurs, la mise en ceuvre des décisions fortes prises par les chefs d’Etat en 2017

portant sur la fusion des bourses et des régulateurs devraient permettre au marche de
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bénéficier d'une meilleure fluidité dans la circulation des capitaux et de profiter du dynamisme

interne du marché financier camerounais.
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ANNEXES

TABLEAU N°18 : DECAISSEMENTS SUR PRETS PROJETS ET PRETS PROGRAMMES EN 2018
En Milliards de Francs CFA

Montant
Tirages Préts Projets 174,1
Route Port-Gentil Ombooué 100,1
Appui au Secteur Santé 0,3
Rehabilitation du Transgabonais 4,8
Emplovyabilité des jeunes 0,3
Construction de salles de classe 0,7
Construction du stade OBO 2,7
Programme développement des infrastructures locales 10,0
Fibre optique régionale 8,7
Projet appui Employabilité des jeunes 4,6
Renforcement des capacités des services ruraux 4,7
Construction 3 centres de formation professionnelle 15,1
Dorsale de Communication Phase 11 3,0
Promotion de I'Investissement et de la Compétitivité 3,6
E- GABON 1,4
Elargissement de la Route PK5-PK12 14,0
Tirages Préts Programmes 321,2
Total décaissements extérieurs 495,3
TABLEAU N°19 : DECAISSEMENTS SUR PRETS PROJETS EN 2018
En Milliards de Francs CFA
Montant
Infrastructures 159,2
Autres 15,0
Total Décaissements sur Préts Projets 174,1
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TABLEAU N°20 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CATEGORIES DE DETTE DE 2013 A 2017
En Milliards de Francs CFA

2013 2014 2015 2016 2017

Dette Extérieure 614,5 279,2 349,2 376,3 448,8
Principal 484,2 185,3 227,4 244,1 308,7
Inrérées 130,3 93,9 121,8 132,2 140,2
Dette Bilatérale 28,6 38,3 50,4 71,8 62,1
Principal 17,2 23,8 36,6 493 43,9
Inrérées 11,4 14,5 13,9 2235 183
dont Club de Paris 9,1 9,9 9,7 9,7 10,3
Principal 7,4 8,4 8,5 8,5 9,5
Inrérées 1,8 1,5 1,2 1,2 0,8
Dette Multilatérale 31,6 33,4 37,6 35,7 44,6
Principal 26,2 26,5 29,0 26,7 34,0
Inrérées 5.4 6,9 8,6 89 10,6
Dette Commerciale 141,9 150,3 160,4 180,9 143.0
Principal 1221 1350 1390 168,1 1195
Inrérées 19,7 152 213 12,8 23,5
Marché Financier International 4124 57,4 100,9 87,9 1992
Principal 318,7 o0 22,9 0,0 1114
Intérées 93,7 57,4 78,0 87,9 87,8
Dette Intérieure 43,0 107,0 156,5 173,5 291,4
Principal 42,0 105,2 133,9 154,6 249,2
Intérées 1,1 1,9 22,6 18,9 42,2
Bancaire 7,8 46,9 81,0 42,4 66,3
Principal 78 46,9 63,8 32,9 41,7
Intérées 0,0 0,0 17,2 25 24,6
Divers 5,8 13,4 18,9 18,6 9,7
Principal 5.8 13,4 159 186 9.7
Intérées 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Moratoires 15,1 45,6 53,5 71,9 134,5
Principal 14,8 44,9 51,2 756 1345
Intérées 0.3 0.7 2,3 0.2 0,0
Marché Financier Régional 14,3 1,1 3,1 34,7 80,9
Principal 13,6 0,0 0,0 255 63,3
Intérées 0,8 11 3,1 9.2 17,6
Total Service de la Dette Publique 657,5 386,3 505,7 549,8 740,2
Principal 526,1 2905 361,73 398,7| 5579
Intéréts 131,4 25,8 144,4 151,1 182,4
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TABLEAU N°21 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CLASSE DE DETTE DE 2013 A 2018
En Milliards de Francs CFA

2013 | 2014 2015| 2016 2017 2018

Dette Extérieure 614,5| 279,2| 3492 376,3| 448,8| 308,6
Principal 4842 1853 227.4| 2441 3087 1750
Inréréts 1303 93,9 1218 1322 1402 1336
Dette Non Précédemment Rééchelonné (NPRD) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Principal 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dette Rééchelonnée Club de Paris (CP) 9,1 9.9 9,7 10,0 10,3 10,0
Principal 7,4 8,4 8,5 9,0 9,5 9,5
Intéréts 1,8 15 1,2 1,0 0,8 0,5
Club de Paris 5 (CP5) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Club de Paris 6 (CP6) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Club de Paris 7 (CP7) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Club de Paris 8 (CP8) 91 9,1 9,7 10,0 10,3 10,0
Principal 7.4 8,4 85 9,0 95 9,5

Intéréts 1,8 1,5 1,2 1,0 0,8 0,5

Dette Post Date Butoir (PCOD) 103,21 102,1| 1190 144,8| 107,2| 95,8
Principal 86,2 86,0 100,3| 1314 86,3 76,0
Intéréts 17,1 16,2 18,6 13,5 20,9 19,8
Dette Divers (Divers) 41,2 54,8 54,2 43,6 44,8 18,1
Principal 38,4 54,7 54,2 43,6 44,7 18,0
Intéréts 2,9 0,1 0,0 0,0 0,2 0,1
Dette Autres Bilatéraux 16,7 21,7 27,8 54,3 42,8 50,6
Principal 7,3 97 124 33,4 22,9 32,5
Intéréts 9.4 12,0 154 20,9 19,9 18,1
Dette Multilatérale 31,6 33,4 31,6 35,1 446 53,4
Principal 26,2 26,5 29,0 26,7 34,0 39,0
Intéréts 5,4 6,9 8,6 8,9 10,6 14,5
Emprunt Obligataire USD 4124 57,4 1009 87,9 1962 80,7
Principal 318,7 0,0 22,9 00| 1114 0,0
Intéréts 93,7 57,4 78,0 87,9 87,8 80,7
Dette Intérieure 43,0 107,0| 156,5| 173,5| 291,4| 292,6
Principal 42,0 1052\ 1339 1546 2492 2196
Inréréts 11 Lol 226 189 42,2 730
Bancaire 7,8 46,9 81,0 42,4 66,3 86,2
Principal 7,8 46,9 63,8 32,9 41,71 52,9
Intéréts 0,0 0,0 17,2 95 24,6 33,3
Divers 5,8 13,4 18,9 18,6 9,7 2,7
Principal 58 13,4 18,9 18,6 9,7 2,7
Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Moratoires 15,1 45,6 53,5 17,9 134,5| 91,8
Principal 14,8 44,9 51,2 77,601 134,35 76,3
Intéréts 0,3 0,7 2,3 0,2 0,0 155
Emprunt Obligataire XAF 14,3 1,1 3,1 34,7 80,91 111,9
Principal 13,6 0,0 0,0 25,5 63,3 87,7
Intéréts 0,8 1,1 3,1 9.2 17,6 24,2
Total Service de la Dette Publique 657,5| 386,3| 505,7| 549,8| 740,3| 601,2
Principal 326,1| 290,5| 361,3| 3987| 357.2| 3946
Inréréts 1314 958 1444 150,1| 1582,4| 206,6
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TABLEAU N°22 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MONNAIES EN 2018

En Millions de Devises

Principal Intéréts Total
Eures 173,1 37,4 210,5
Dellars US 58,3 169,5 227,8
JPY 134,7 1,6 136,3
IDI 1,5 0, 2,4
CNY 114,9 46,7 161,6
DTS 0,3 0,0 0,3
GBP 0,0 0,0 0,0
KWD 0,2 0,0 0,2
CHF 0,0 0,0 0,0
XAF 2353129 80 108,3 3154213

TABLEAU N°23 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MONNAIES EN 2018

FEn Milliards de Francs CFA

Prinecipal Intéréts Total
Euroes 113,5 24,5 138,0
Dellars US 33,3 97,0 130,3
JPY 0,7 0,0 0,7
CNY 10,0 4,2 14,2
IDI 1,2 0,7 1,8
CHF 0,0 0,0 0,0
DTS 0,2 0,0 0,2
KWD 0,4 0,0 0,4
XAF 235,3 80,1 315,4
Total Service de la Dette Publique 394,6 206,6 601,2

EXECUTION DE LA DETTE PUBLIQUE A MOYEN ET LONG TERME EN 2018 ,/ 7 ]_



TABLEAU N°24 ;: SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE PAR PAYS ET TYPES DE PRET EN 2018

En Milliards de F.CFA

Principal Intéréts Total

France 39,0 9,1 48,1
Préts gouvernementaux 14,9 4,9 19,8

Prées commerciaux 24,1 4,2 28,3
Allemagne 5,8 0,4 6,2
Prés gowvernementaux 5,5 0,4 5,9

Préts commerctamx 0,3 0,0 0,3
Etats-Unis 1,3 0,0 1,3
Préts gouvernementaux 1,3 0,0 1,3

Préts commerctamx 0,0 0,0 0,0
Royaume Uni 0,2 0,0 0,2
Prés gowvernementaux 0,0 0,0 0,0

Prés commercianx 0,2 0,0 0,2
Chine 31,9 18,0 49,9
Préts gowvernementamx 241 13,1 37,2

Préts commerctamx 7.8 4,9 12,7
Espagne 15,4 2,8 18,2
Préts gouvernementaux 0,0 0,0 0,0

Préts commerctamx 154 2,8 18,1
Belgique 0,1 1,8 1,9
Préts gouvernementaux 0,1 0,0 0,1

Prés commercianx 0,0 1,8 1,8
Suisse 12,9 0,0 12,9
Préts gouvernementaux 0,0 0,0 0,0

Préts commerctamx 12,9 0,0 12,9
Autriche 12,5 2,1 14,6
Préts gouvernementaux 0,0 0,0 0,0

Prés commercianx 12,5 2,1 14,6
Israél 14,3 4,1 18,4
Prés gowvernementaux 0,0 0,0 0,0

Préts commerciaux 14,3 4,1 18,4
Autres Pays 2,6 0,0 2,6
Préts gouvernementaux 1,8 0,0 1,8

Préts commerctamx 0,8 0,0 0,8
Emprunt Obligataire USD 0,0 80,7 80,7
Organismes multilatéraux 39,0 14,5 53,4
Total Service de la Dette Extérieure 175,0 133,6 308,6
Préws gouvernementanx 47,7 18,5 66,2

Préts commerctamx 88,3 19,9 108,3
Emprunt Obligataire USD 0,0 80,7 80,7
Organismes multilatéramx 39,0 14,5 53,4
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TABLEAU N°25 : SERVICE DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MONNAIES EN 2018

En Millions

Monnaies Imputations Devises Equivalent XAT
Principal 173,1 113 517,0
Euros Intérét 37,4 24 531,1
Total 210,5 138 048,1
Principal 58,3 33 269,3
Dollars US Intéret 169,5 97 016,0
Total 2278 130 285,4
Principal 134,7 679,0
JPY Intéret 1,6 8,1
Total 136,3 687,1
Principal 1,5 1156,6
IDI Intéret 0,9 681,2
Total 2,4 1 837,8
Principal 114,9 9 996,1
CNY Intéret 46,7 4 200,8
Total 161,6 14 196,9
Principal 0,3 216,5
DTS Intéret 0,0 16,1
Total 0,3 232,6
Principal 0,2 415,9
KWD Intéret 0,0 28,8
Total 0,2 444,8
Principal 0,0 0,4
CHF Intéret 0,0 0,1
Total 0,0 0,5
Principal 235312,9 2353129
XAF Intéret 80108,3 80 108,3
Total 315421,3 315421,3
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TABLEAU N°26 : SERVICE PAR CATEGORIES DE LENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE A FIN 2018

En Milliards de Francs CFA

2019 2020| 2021 2022| 2023| 2024
Principal 408,21 173,2| 161,5| 454,0| 4750| 453,7

Dette Extérieure Intéréts 142,7| 134,6| 130,2| 1242 99,3 76,0
Total 550,9 | 307,8| 291,6| 578,2| 574,3| 529,7

Principal 46,3 41,6 63,9 64,2 67,5 65,2

Dette Bilatérale Intérats 16,7 158 14,8 133| 12,0] 106
Total 63,0 63,4| 787 717,5| 795| 757

Principal 199.6 41,9 41,2 50,5 84,7 81,1

Dette Multilatérale Intérats 26,5 24,8 23,3 20,7 18,7| 16,3
Total 2260 66,7| 64,5 71,2| 103,4| 97,4

Principal 162,3| 83,7 56,4| 52,8| 36,2 289

Dette Commerciale Intéréts 16,4 10,6 8,9 7,0 4,0 2,8
Total 178,7]  94,3| 653| 598 40,2] 31,7

Principal 0,0 0,0 0,0| 286,5| 286,5| 278,5

Marché Financier International Intéréts 83,1| 83,4 832| 832 64,7 463
Total 83,1 83,4 832| 369,7| 351,2| 324,8

Principal 253,9| 282,9| 202,4| 164,9| 1199 453

Dette Intérieure Intéréts 62,7 47,8 30,8 19,5 12,9 8,1
Total 316,6 | 330,8| 233,2| 184,4| 132,8| 53,4

Principal 662,0| 4562 3639| 6189| 5949 4990

Total Service sur Encours Incérés 205,4| 182,4| 1609\ 143,7| 1122| 841
Total 867,5| 6386 5248| 762,6| 707.1| 5831
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TABLEAU N°27 : SERVICE PAR MONNAIES DE LENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE A FIN 2018

En Milliards de F.CFA

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Principal 296,2 96,4 60,8 92,6 89,3 78,0

EUR Intéréts 19,3 12,2 10,6 8,3 7,4 6,3
Total 315,5 108,6 77,4 101,9 96,7 84,4

Principal 12,3 21,2 55,8 290,9 332,9 302,2

usD Intéréts 118,1 116,1 111,4 106,2 85,3 62,0
Total 130,3 143,3 167,2 397,1 418,2 364,2

Principal 14,2 14,2 14,2 11,7 10,3 9,2

IDI [ntéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 14,2 14,2 14,2 11,7 10,3 9,2

Principal 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

PY [ntéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

CHF [ntéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Principal 14,4 14,3 18,4 17,7 17,7 16,6

CNY [ntéréts 4,0 3,8 3,5 3,2 2,8 2,5
Total 18,5 18,1 21,9 20,9 20,6 19,1

Principal 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

SDR [ntéréts 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Principal 324,3 303,% 208,5 205,8 144,6 92,7

XAF [ntéréts 64,0 50,3 35,4 24,9 16,6 13,2
Total 388,3 354,2 243,9 230,8 161,2 105,9

Principal 662,0 456,2 363,9 618,9 594.,9 4990

Total Intéréts 205,4 182,4 160,9 143,7 112,2 84,1
Total 867,5 638,6 524,8 762,6 707,1 583, 1
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TABLEAU N°28 : SERVICE PAR MONNAIES DE LENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE A FIN 2018
En Millions de Deuises

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Principal 451,6 147,0 101,9 141,1 136,1 119,0

EUR Intérats 29,4 18,7 16,1 14,2 11,3 9,6
Total 480,9 165,6 118,0 155,4 147,4 128,6

Principal 78,9 60,1 75,4 575,1 568,7 550,3

usD Intéréts 160,9 160,0 158,8 157,2 123,9 90,5
Total 239,8 220,1 234,2 732,3 692,6 640,8

Principal 19,1 19,1 19,1 15,7 13,9 12,4

DI Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 19,1 19,1 19,1 15,7 13,9 12,4

Principal 81,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

JPY Intérats 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 82,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

CHF Intérats 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Principal 173,3 171,9 220,8 212,17 212,17 199,2

CNY Intérats 48,2 45,2 42,2 38,1 34,2 30,3
Total 221,5 217,1 263,0 250,8 246,9 229,4

Principal 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

SDR Intéréts 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Total 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

Principal 324 264,1 303 865,3 208 461,0 205 803,0 144 569,9 92711,9

XAF Intéréts 64 046,9 50 285,56 35 398,1 24 949,8 16 614,0 13221,8
Total 388 311,1 354 150,9 243 865,1 230 752,7 161 183,9 105 933,8
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TABLEAU N°29 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CATEGORIE DE DETTE DE 2013 A 2017
En Milliards de Francs CHA

2013 2014 2015 2016 2017

Dette Extérieure 2039,0 2 454,1 2 884,2 3 107,0 3 355,8
Dette Bilatérale 461,8 573,3 695,9 142,8 678,09
dont Club de Pais 47,4 40,2 32,8 24,3 14,7
Dette Multilatérale 262,1 350,8 383,3 376,8 913,5
Dette Commerciale 496,4 602,7 496,3 641,4 566,5
Marché Financier International 818,7 9217,2 1 308,7 1 346,0 1196,9
Dette Intérieure 244,2 176,9 281,2 986,1 1451,9
Dette Bancaire 16,4 44,5 0,0 358,2 826,4
Dette Diverse 14,5 13,4 41,3 20,0 14,0
Dette Moratoire 83,8 56,4 75,3 313,4 240,9
Marché Financier Régional 69,5 62,6 164,71 294.4 370,6
Total Dette Publique 22832 26310 3 165,4 4093,1 4 807,6

TABLEAU N°30 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR CLASSES DE PRET A FIN 2018
Fn Milliards de Francs CHA

Montant

Dette Extérieure 3 7440
Dette Non Précédemment Rééchelonné (NPRD) 0,0
Dette Rééchelonnée Club de Paris (CP) 5,2
Club de Paris 8 (CP8) 52
Dette Post Date Butoir (PCOD) 521,5
Dette Divers {Divers) 160,8
Dette Autres Bilatéraux 588,86
Dette Multilatérale 12152
Marché Financier International 1252,8
Dette Intérieure 1513,6
Bancaire 112,4
Divers 7,0
Moratoires 340,6
Marché Financier Régional 393,6
Dette Totale 5257,6
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TABLEAU N° 31 : ENCOURS DE LA DETTE EXTERIEURE PAR PAYS ET TYPES DE PRET DE 2013 A 2018
Fn Milliards de Francs CHA

2013 2014 2015 2016 2017 2018

France 20,3 2249 241,0 276,6 316,4 328,3
Préws gouvernementanx 87,5 1104 136,8 134,6 168,3 208,7

Préts commerciausx 119,8 114,6 104,2 142,0 148,1 119,6
Allemagne 36,0 25,9 20,8 15,5 9,5 2,8
Préts gouvernementaux 27,8 23,2 18,5 13,5 8,3 2.8

Préts commerciaux §,2 2,7 2,3 1,9 1,2 0,0
Etats-Unis 18,6 17,6 20,0 14,4 1,6 6,7
Préts gouvernementanx 5,3 4,6 1,1 2,9 1,6 0,6

Préts commerciaux 13,3 13,1 12,3 11,5 0,0 6,2
Grande Bretagne 52,8 93,4 53,3 48,1 38,5 0,0
Préts gouvernementaux 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Préts commerciaux 52,8 93,4 53,3 48,1 38,5 0,0
Chine 331,6 426,1 524,71 659,5 581,2 676,3
Préts gouvernementaux 328,8 423,7 521,9 5820 4944 587,8

Préts commerciaux 2,8 2,4 2.8 77.5 86,9 88,5
Espagne 123,1 115,0 80,2 98,0 19,3 54,5
Préws gouvernementanx 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

Préts commerctamx 122,9 114,9 80,0 97,9 79,2 54,5
Belgique 58,6 49,4 31,0 23,0 12,6 2,1
Préts gouvernementaux 0,7 0,6 0,4 0,2 0,1 0,0

Préts commerciaux 58,0 48,8 30,5 22.8 12,5 2,1
Canada 5,6 5,8 5,8 5,3 4,0 3,5
Préws gouvernementanx 56 58 5.8 5,3 4,0 35

Préts commerciaux 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autriche 68,6 111,5 128,0 131,2 107,5 94,9
Préts gouvernementaux 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Préts commerciaux 68,6 111,5 128,0 131,2 107,5 94,9
Suisse 0,0 32,8 32,8 32,8 21,8 0,0
Préws gouvernementanx 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Préts commerciaux 0,0 32,8 328 328 21,8 0,0
[sraél 48,5 43,1 31 55,6 63,7 52,4
Préts gouvernementanx 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Préts commerciaux 48,5 43,7 37,7 55,6 63,7 52,4
Autres Pays 1,4 29,8 16,9 4,8 9,4 55,6
Préts gouvernementaux 6,0 4,9 4,7 4,2 2,2 1,2

Préts commerciaux 1,4 25,0 12,2 0,6 7,2 53,3
Marché Financier International 818,7 927,21 13087 1346,0] 11969 1252,8
Organismes multilatéraux 262,1 350,8 3833 376,8 913,5| 12152
Total Dette Extérieure 2039,0| 2454,1| 28842 3107,0] 33558| 37440
Préws gouvernementanx 461,8 573,3 695,9 742,8 678,9 804,6

Préts commerciausx 496,4 602,7 496,3 641,4 566,5 4714
Marché Fimancier International §18,7 9272 13087 13460 11969| 12528
Organismes multilatéramx 262,1 350,8 383,3 376,8 913,51 12152
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TABLEAU N° 32 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR TYPE DE TAUX DINTERET A FIN 2018

Fn Milliards de Francs CHA

Fixe 3839,3
Variable 1 418,2
Furibor3 mots 253,7
Euribor-6 mois 774,6
Libor 3 mois 328,5
Libor 6 motis 48,7
TEC 10 0,8
Autres 12,0
Total Encours de la Dette Publique 5257,6

TABLEAU N° 33 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR NIVEAU DE TAUX D'INTERET A FIN 2018

En Milliards de Francs CFA
Montant
0% 248,4
0,0a3% 2 066,5
3,026% 1048,3
6,0 a 10% 1 894,4
Total Encours de la Dette Publique 5257,6

TABLEAU N° 34 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR MATURITE RESTANTE A TIN 2018

En Milliards de Franes CFA

Montant

0a?2ans 5578
2,0a 5 ans 674,5
5,02 10ans 2181,7
10,04 20 ans 1 840,4
Plus de 20,0 ans 3,1
Total Encours de la Dette Publique 5257,6
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TABLEAU N°35 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR SECTEURS A FIN 2018

En Milliards de Francs CHA

Montant

Route 661,2
Santé 121,6
Eau 1,3
Electricité 293,4
Agriculture, Pache et Elevage 16,7
Education et Formation Professionnelle 6,0
Communication et Télécommunication 51,6
Economie et Finances 3 825,17
Ports et Aéroports 8,4
Transport 6,5
Sports 136,0
Défense et Sécurité 33,9
Foret et Environnement 4,6
Formation et Emploi 8,9
Batiments et Travaux Publics 16,0
Total Encours 5257,6

TABLEAU N° 36 : ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE PAR AFFECTAIONS A FIN 2018

Fn Milliards de Francs CHA

Montant

Emissions Obligataires 1 646,4
Reééchelonnements 5,2
Appui Budgétaire 948,06
Reprises de Dettes 11877
Projets 1 469,6
Total Encours de la Dette Publique 5257,6
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